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유럽

이탈리아 국채 수익률 
정치적 문제로 변동폭 심화

이정환 선임연구원

  이탈리아는 재정감축안을 둘러싼 여야 대립으로 정치적 불안이 커지면서 국채 수익률이 급등함.

  이탈리아 10년 만기 국채 수익률은 11월 7일 한때 6.68%까지 치솟아 유로 출범 이후 최고치에 

도달함. 

  이탈리아 10년 만기 국채 수익률과 독일 10년 만기 국채 수익률 간의 차이(스프레드)도 이날 한

때 491bp까지 벌어짐.

  또한 유로지역 내 AAA 국가(6개국)의 평균 국채수익률과의 차이도 420bp로 확대됨. 

  전문가들은 유럽중앙은행의 추가 국채 매입이 이루지지 않는다면 이탈리아 국채 부도 가능성이 높다

고 평가함. 

  파이낸셜타임스는 이탈리아 국채가 위험권에 들어갔고 낭떠러지 위험1)에 직면했다고 경고함.

  씨티그룹은 국채 수익률이 6%를 넘어서면 이전으로 회복되기가 매우 힘들어진다고 언급하면서 

이탈리아의 국채 수익률은 환류 고리(feedback loop)가 작동될 위험이 있다고 경고함.

  블룸버그는 유통 중인 이탈리아의 국채 규모가 약 1조 6천억 유로로 스페인, 포르투갈, 아일랜드

의 국채를 합친 것보다 크기 때문에 국채수익률이 이번처럼 급등할 경우 이탈리아의 국채발행비용

은 큰 부담이 될 것이라고 지적함. 

  전문가들은 유럽중앙은행(ECB)이 국채를 매입해주어 이탈리아가 현재까지 버티어 왔으나 이마저

도 한계에 봉착했기 때문에 향후 ECB가 추가 국채 매입을 하지 않을 경우 심각한 위기에 처할 

수 있다고 주장함.

1) 금융시장이 초긴장한 상황에서 조금이라도 나쁜 뉴스가 나오면 걷잡을 수 없이 더 무너질 수 있음을 의미함.
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  그러나 이탈리아 총리가 사임의사를 표명하면서 금융시장은 어는 정도 안정화되는 모습을 보임. 

  이탈리아 총리의 사의 표명은 11월 8일 실시된「2010년 예산 지출 승인(안)｣표결에서 과반 확보

에 실패한데 따른 것임. 

      -「2010년 예산 지출 승인(안)｣은 야당 의원들의 대거 기권으로 가결되었으나 재적의원 과반수

확보에 실패함으로써 정권 유지가 어렵게 됨. 

      - 야당은 현 정부가 지금의 모든 상황에 책임을 지고 사임하라는 뜻을 밝혔고, 연정 파트너도 총

리의 사임을 요구했었음. 

  이탈리아 국채 수익률은「2010년 예산 지출 승인(안)｣이 재적 의원 과반수 찬성 확보에 실패한 

이후 다시 급등 하여 1999년 이후 최고치인 6.77%까지 치솟았으나, 총리 사임의사 표명 이후 금

융시장은 안정화되는 모습을 보임. 

      - 미국 뉴욕 증시의 주가가 상승세를 보였고, 유로화 가치도 오름세를 나타냄. 

  (Financial Times 11/7, 11/8)
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