
테마진 단

보험수요의 구조적 변화와최근 보험수요 부진*

이 태 열1)

보험개발원 보험연구소 연구위원

1. 수입보험료 추이와 특징

생손보 수요는 모두 외환위기와 함께 구조적 변화를 나타내고 있는 것으로 추

정되나 그 형태는 서로 상이한 것으로 판단됨.

□ 생명보험 수입보험료와 손해보험 원수보험료의 분기별 지표 추이(FY1986 4/ 4∼

FY2003 1/ 4)에서 외환위기를 전후해서 구조적 변화가 나타나고 있음.

o 생명보험 수입보험료의 경우 외환위기 이후 성장추세가 크게 약화되고 계절적인

불안정성이 심화된 것으로 나타남.

<그림 1> 생명보험 수입보험료 추이 <그림 2> 손해보험 원수보험료 추이

* 본 논문은 보험개발원의 공식견해가 아니라 필자의 개인견해임을 밝힘.
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- 외환위기 이후 나타난 생보 수입보험료 추이의 구조적 변화는 주로 단체보험에

파생된 것으로 볼 수 있음.

- 단체보험에는 퇴직·종신보험과 같은 비보험적인 성격의 상품과 기업이 종업원

복지를 위해 가입하는 보험 성격의 상품이 혼재되어 있으나, 양자 모두 외환위

기 이후 수보 규모가 급격히 감소하면서 생보시장의 구조적 정체에 영향을 미

치고 있음.

o 손해보험 원수보험료의 경우 외환위기와 함께 그 규모가 크게 감소한 후 다시 견

조한 증가추세를 보이고 있음.

2 . 경제규모와 보험수요 사이의 구조적 변화

경상GDP와의 관계를 통해서 볼 때 외환위기 이후 생명보험 내수는 경제 규모

와의 상관관계가 거의 소진되었고 손해보험도 상당부분 약화된 것으로 나타남.

□ 경상GDP를 설명변수로 하고 외환위기 이후의 구조변화를 감안하여 보험료에 대해

회귀분석함으로써 경제규모와 보험료사이의 상관관계를 파악코자 함.

o 추정기간은 FY1987 4/ 4분기부터 FY2003 1/ 4까지이며 모든 변수는 X-12에 의해

계절조정을 한 후 로그(log)로 치환한 값을 분석에 사용함.

o 보험사의 보험료가 경상가격인 만큼 경제규모를 나타내는 GDP도 경상가격 기준

자료를 사용하여 분석함.

o 외환위기 이후의 구조변화를 감안하기 위해서 FY1998 3/ 4분기 이후 1, 이전에 대

해 0을 설정한 더미A를 더미변수로 사용함.

- 더미B는 FY1997 4/ 4분기 생명보험 고금리상품의 단기 수신 급증을 반영하기 위

해 한분기에 한해 설정함.

o 오차항의 자기 상관 문제를 해결하기 위해 Cochran-Orcu tt 방법을 사용함.
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o 생명보험 수입보험료 방정식 :

log (생보 수입보험료 t) = 0 + 1더미A + 2 log (경상GDP t) + 3 ( log (경상GDP t)×더미A )

+ 4더미B + t , t = 1 t - 1 + e t .

o 손해보험 수입보험료 방정식 :

log (손보 수입보험료 t) = 0 + 1더미A + 2 log (경상GDP t) + 3( log (경상GDP t)×더미A )

+ t , t = t - 1 + t .

o 두 방정식 모두 통계적 성질이나 정합성 면에서 양호한 것으로 나타남.

<표 1> 회귀 분석 결과(방정식)

종속변수 설명변수 계수값 표준편차 t-값 기타

생명보험
수입보험료

상수 2.049 0.493 4.157

R2 : 0.991
D-W : 2.235

더미A 11.958 2.719 4.399

경상GDP 1.214 0.045 27.190

경상GDP×더미A -1.018 0.231 -4.402

더미B 0.482 0.063 7.624

Cochran Orcutt 0.513 0.107 4.815

손해보험
수입보험료

상수 2.345 0.540 4.339

R2 : 0.993
D-W : 2.306

더미A 7.109 3.027 2.348

경상GDP 1.695 0.049 34.745

경상GDP×더미A -0.617 0.258 -2.392

Cochran Orcutt 0.490 0.081 6.014

□ 보험료의 경상GDP에 대한 탄성치를 볼 때 외환위기 이후 생명보험은 극히 미미한

수준으로 하락했으며 손해보험도 상당히 약화되었음.

o 생명보험 수입보험료의 경상GDP에 대한 탄성치는 외환위기 이전에는 1.214로 상

당히 탄력적인 것으로 나타났으나 외환위기 이후에는 0.196 (=1.214 - 1.016)로 크

게 감소하여 사실상 경제규모와 상관관계가 사실상 소멸됨.

- FY1986∼FY1998 사이에 연평균 24.4 % 증가했던 생명보험 수입보험료는 FY199

8∼FY2002 사이에는 연평균 1.2%로 크게 둔화됨.
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<그림 3> 회귀 분석 결과(생보) <그림 4> 회귀 분석 결과(손보)

o 손해보험의 경우 경상GDP에 대한 탄성치가 1.695에서 외환위기 이후에는 1.078(=

1.695 - 0.617)로 하락했으나 여전히 상관관계가 높은 것으로 나타남.

- FY1986∼FY1998 사이에 연평균 22.9% 증가했던 생명보험 수입보험료는 FY199

8∼FY2002 사이 연평균 9.6%로 성장세가 둔화됨.

3 . 생손보 수요구조의 변화원인

외환위기 이후 생/손보 수요의 구조변화에서 나타나는 차이는 생명보험의 경

우 민간부분의 저축 여력 그리고 손해보험의 경우 투자, 교역 등 다양한 경제

활동과 관련이 깊은 때문인 것으로 판단됨.

□ 생보의 수입보험료는 민간의 저축과 손보의 원수보험료는 다양한 경제활동과 관련

이 깊은 것으로 판단됨.

o 외환위기 이후 나타난 생명보험의 수입보험료 정체현상은 <그림 5>에서 나타나고

있는 민간저축의 둔화현상과 관련이 깊은 것으로 판단됨.

- 민간저축규모(경상)는 97년 98.1조 규모에 달한 이후 사실상 횡보하여 02년에도

거의 동일한 수준을 기록함.
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<그림 5> 저축 규모 추이 <그림 6> 경상GDP 추이

- 민간부분의 이러한 저축 둔화는 외환위기 이후 진행된 소비 중심의 경제 성장으

로 저축 성향이 약화되었기 때문인 것으로 보임.

- 또한 국민연금을 포괄하고 있는 정부저축의 꾸준한 증가가 민간 저축을 대체하고

있는 것도 원인으로 판단됨.

o 손해보험의 경우 투자규모, 교역량, 자동차 보유대수 등 다양한 경제 활동에서 수

요가 창출되는 만큼 손해보험 원수보험료의 추이는 외환위기 이후에도 경제규모

(경상GDP)와 유사한 추이를 보이고 있음.

4 . 최근 보험수요 부진의 심각성 진단

최근 장기화되고 있는 경기부진은 이미 성장 여력이 크게 약화된 보험수요 시

장에 심각한 영향을 미칠 가능성이 높은 것으로 판단됨.

□ 경기 부진이 장기화되면서 FY2002 5.5% 증가했던 보험산업 수입보험료는 FY2003

1/ 4분기 0.04 % 성장으로 급속히 둔화되었으며 생명보험의 경우 1.4 % 감소하여 수요

위축이 빠른 속도로 진행되고 있음.
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□ FY2003 1/ 4분기에 이미 -1.4%의 증가율을 기록하고 있는 생보 수입보험료의 감소현상

이 향후 더욱 심화될 경우 외환위기 때의 수준으로 회귀할 가능성도 배제할 수 없음.

o 생명보험의 수입수수료는 구조적으로 횡보하고 있는 만큼 호경기에는 (+)성장을

하고 불경기에는 (-)성장을 하는 움직임이 불가피할 것으로 판단됨.

o FY2002 3.6% 증가했던 생보사의 수입보험료는 FY2003 1/ 4분기 이미 전년동기 대

비 -1.4 %의 (-)증가율을 기록했으며 최근 내수 부진을 고려했을 때 감소세는 당분

간 지속될 가능성이 높은 것을 판단됨.

- FY2003 2/ 4∼4/ 4분기 중 생보 수입보험료 증가율이 평균 -4.0%의 경우 FY2003

수입보험료 규모는 47조 4천억으로 감소하여 01년 수준으로 후퇴할 것임.

- FY2003 2/ 4∼4/ 4분기 중 생보 수입보험료 증가율이 평균 -6.0%이하일 경우 46조

7천억보다 밑돌게 되어 외환위기때인 98년 수준보다 하락할 것임.

<그림 7> 생명보험 수입보험료 규모 추이

□ 손해보험의 경우에도 내수경기 부진 지속에 따라 외환위기 이후 최저 증가율을 기

록할 것으로 예상됨.

o 손해보험 수입보험료 증가율은 외환위기와 함께 FY1998 마이너스 성장을 한 이후

FY1999년 7.6%로 반등하고 이후 평균 10%를 상회하여 왔으나 FY2003 1/ 4분기

3.4 %로 크게 하락함.

- 자동차보험의 감소(-2.0%)가 손해보험 내수 위축의 가장 큰 원인인 것으로 판단되

며, 최근 내수 부진을 감안할 때 이러한 둔화세가 당분간 이어질 것으로 예상됨.
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o 경기회복이 지연되고 있는 현실을 감안할 때 FY2003 원수보험료 증가율은 외환위

기 이후 최저 수준인 FY1999의 7.63%보다도 낮은 수준에 그칠 가능성이 높음.

- FY2003 2/ 4∼4/ 4분기 중 손보원수보험료의 평균 증가율이 전년동기대비 9%가

되어야 FY2003년 원수보험료 연평균 증가율은 FY1999년의 7.6%에 이를 수 있으

나 그 가능성은 거의 희박함.

o 손해보험의 경우 원화 강세에 따른 교역량 둔화와 외환표시계약의 보험료 수입

감소 그리고 자동차 수요 부진에 따른 등록대수 증가세 둔화 등의 영향으로 내수

회복이 더욱 지연될 가능성에 유의하여야 할 것임.

<그림 8> 손해보험 원수보험료 증가율 추이

5 . 보험수요 부진에 대한 대응

□ 성장 여력이 소진되고 있는 상태에서 경기회복이 지연될 경우 보험수요 위축과 어

저금리 지속이 예상되는 만큼 보험사들은 이러한 환경에 대한 대비가 필요할 것임.

o 종신보험, 장기상해보험 등 이미 침체상태에 진입하고 있는 상품에서 차별화된 시

장의 개척을 통해 신 수요를 적극적으로 창출하여야 할 것임.

- 공적건강보험을 보완하는 다양한 민영건강보험, 투자형 보험상품, 기업연금 상품

의 개발 등이 신 수요의 개척 방향이 될 것임.

o 저금리 기조에 따른 역마진이 우려되는 등 투자 및 영업이익 위축이 우려되는 만

큼 다양한 수익원 창출 및 비용 절감을 위한 노력이 필요할 것임.
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- 사업비 절감을 통해 은행, 공제 등과의 비용경쟁력을 제고하고, 신탁 등 다양한

서비스 분야의 개척과 이를 위한 제도 개선 요구 등을 통해 수익 기반을 확충할

필요가 있음.

o 최근 도입된 방카슈랑스의 경우 기존의 보험수요를 대체하기보다는 신규 수요를

창출하는 기회로 활용할 필요가 있으며, 그렇지 못할 경우 모집인을 중심으로 한

기존 판매 채널의 붕괴 현상이 심각하게 나타날 수도 있을 것임.

- 은행의 보험사에 대해 불공장한 계약 조건을 요구하여 수익과 정보는 은행이 갖

고 위험은 보험사가 떠맡아 향후 경영 부실로 이어질 수 있는 가능성에 적극 대

응해야 할 것임.
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