
Ⅴ . 결론

Ⅴ . 결 론

최근 자유화, 규제완화로 인하여 국내의 보험환경이 급격하게 변화하

고 있다. 그 결과 시장에서 경쟁이 증가함에 따라서 보험회사의 위험관리

방안이 그 어느 때보다 중요한 시점이다. 이에 ART의 활용방안에 대해서

관심이 증가하고 있다. 현재 ART의 정확한 개념정의는 정립되지 않고 있

다. ART는 전통적인 보험시장을 대체하는 모든 새로운 위험대체기법이라

고 이해된다. 넓은 의미의 ART에는 자가보험(captive insurance)과 다수의

혁신적인 재보험 기법들이 포함된다. 국내에서는 단 1건의 자가보험 사례

가 있을 뿐이며, 기타 혁신적인 재보험 기법들은 아직 실현되지 않고 있

다. 이에 우리나라의 손해보험회사들은 ART를 활용한 위험관리에 관심을

기울일 필요가 있다.

협의(狹義)의 ART에는 보험위험의 파생금융상품화 및 증권화가 포함

된다. 특히, Cat Bond는 보험회사가 인수한 자연재해위험을 채권을 통하

여 자본시장에 전가하는 새로운 형태의 위험관리기법이다 라고 정의된다.

1999년도에는 세계 각국에서 폭풍우, 지진 등의 대재해로 인하여 막대한

피해가 발생하였다. 일본을 포함한 보험선진국가의 손보사들은 Cat Bond

를 활용하여 대재해위험을 효율적으로 자본시장에 전가하고 있다.

자본시장의 투자가가 Cat Bond를 구입하는 이유는 안정적인 투자 포

트폴리오를 구성하여 위험을 분산하고 투자수익을 얻기 위해서 이다. 자

연재해는 환율, 물가 등과 같은 자본시장의 투자위험과 상관관계가 거의
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없거나, 전혀 없기 때문이다. Cat Bond는 고위험 고수익 을 달성할 수 있

는 매력적인 투자대상이다. 이와 같이 Cat Bond가 가능해진 이유는 금융

공학의 발전으로 인하여 보험시장과 자본시장의 전략적 제휴가 가능해 졌

기 때문이다.

손보사의 효율적인 자연재해위험 위험관리 방안은 다음과 같이 정리할

수 있다. 효율적인 위험관리 차원에서 발생빈도가 낮은 위험은 5∼10%

정도 자기보유하며, 나머지 대부분의 90∼95%의 위험은 국내외의 재보험

을 활용하여 위험을 전가하는 것이 바람직하다. 그러나 발생빈도가 매우

높은, 예를 들어, 1백년, 5백년, 1천년에 한번 정도 발생하는 대재해위험은

전통적인 재보험시장에서 담보를 구할 수 없다. 이 경우에 손보사는 Cat

Bond를 활용하여 자본시장에 대재해위험을 전가시킬 수 있다.

손보사가 Cat Bond를 활용하기 위해서는, 첫째, 내부의 인적자원 및

인프라가 구축되어 있어야 한다. 둘째, 신뢰할 수 있는 자연재해 통계자료

가 확보되어야 하며, 대재해위험 평가모델을 개발하여야 한다. 셋째, Cat

Bond의 발행에 경험이 있는 세계적인 재보험사, 브로커사, 투자은행 등의

파트너가 필요하다. 세계 유수의 손보사가 재보험에 비해서 높은 비용에

도 불구하고 Cat Bond의 발행에 참여하는 이유는 다음과 같이 정리할 수

있다. 첫째, 대재해 인수여력을 증가시킬 수 있다. 둘째, 탄력적인 재보험

계약이 가능하다. 셋째, 고정적인 가격으로 중장기적으로 대재해위험을 보

장받을 수 있다. 넷째, 시장에서 경쟁력을 확보할 수 있기 때문이다.
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Cat Bond는 전통적인 재보험을 완전히 대체할 수 없으나 아주 훌륭한

보완재이며, 향후 성장 잠재력이 높을 것으로 예상되고 있다. 특히 일본의

Yasu da 손보사가 폭풍우 위험을 대상으로 Cat Bond를 활용한 사례는 국

내에 시사하는 바가 크다고 판단된다.

새롭게 부각하는 Cat Bond 시장에 대하여 국내의 손보사도 특화전략

이 필요하다. 1999년도에 우리나라에서 자연재해로 인한 피해는 약 1조 9

천여억원에 달하며, 그 피해규모는 매년 증가하는 추세이다. 이에 현재 국

내에서도 자연재해보험시장이 태동되는 시기이다. 국내 자본시장의 규모

및 잠재적 자연재해보험의 시장규모는 Cat Bond를 수용하기에 충분한 것

으로 분석되었다. 더욱이 Cat Bond는 국내 손보사의 자연재해위험 인수

기술을 한 단계 더 발전시킬 수 있는 좋은 기회이다. 그러나 Cat Bond의

도입을 위해서는 자연재해위험 평가모델의 개발이 시급한 과제인 것으로

판단된다.

결론적으로 자연재해보험시장을 선점하고 타사에 비해서 경쟁력을 갖

기를 원하는 손보사는 자연재해보험상품을 개발함과 동시에 Cat Bond에

특화할 필요가 있다. 외국에서도 독일의 Allianz사가 홍수보험 상품개발과

동시에 Cat Bond를 활용하여 특화전략에 성공한 사례가 있다. 우리나라

의 보험시장도 자유화, 규제완화시대를 맞이하여 시장에서 경쟁이 강화되

는 시점이다. 따라서 국내의 대형손보사, 혹은 중소형 손보사는 자연재해

보험상품 개발과 동시에 Cat Bond를 활용하는 특화전략으로 나아갈 필요

가 있다.
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