
Ⅰ . 經濟 ·金融 環境 變化

1. 巨 視經 濟 展望

가 . 世界經濟

2000년의 世界經濟는 금년의 경기회복세를 지속하여 3%대의 안정적인

성장을 지속할 것으로 전망됨.

- 미국 경제의 성장세는 둔화되겠으나 유럽, 아시아, 남미의 경제회복

에 의해 상쇄될 것으로 전망됨.

- 세계교역량은 미국의 경기둔화에도 불구하고, 일본, EU 및 開途國의

경기회복으로 증가율이 1999년의 2.8%에서 2000년에는 5.2%로 크게

확대될 전망임.

내년의 美國經濟는 올해에 비해 성장세가 다소 둔화되어 2%대로 연착

륙이 가능할 것으로 전망됨.

- 미국의 주가상승과 소비자금융 활성화는 금리 인상을 통해 적절히

조정될 것이며 소비가 둔화될 것으로 전망됨.

日本經濟는 금년의 경기회복세가 지속되어 내년에도 1%대의 플러스

성장을 할 것으로 예상됨.

- 경기부양을 위해 18조 1천억엔 정도의 추가경정예산이 경기회복에

장점으로 작용하여 성장세를 이끌 전망임.

- 일본의 구조조정 성과가 점진적으로 가시화 되면서 경기가 회복되고,
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디플레이션 기조는 벗어날 것으로 보임.

1999년 상반기중 유럽 경제는 2% 미만의 낮은 성장율을 나타냈으나

독일, 프랑스, 이탈리아 경제가 회복 추세로 접어들 것으로 전망됨.

- 독일은 1999년의 회복세를 유지하여 2000년에도 2%대의 실질 GDP

성장율을 기록할 것으로 예상됨.

- 영국은 1980년 이래 최저실업률을 기록하는 등 1999년 1/ 4분기를 저

점으로 경기호전이 가시화 되었음.

금융위기의 최대 피해국이었던 신흥경제권 역시 회복국면이 이어질 것

으로 전망됨.

- 開途國은 금융위기 여파로 1999년에 마이너스 성장을 기록한 중남미

경제가 2000년에는 플러스 성장을 할 것으로 보이며, EU의 경제성장

에 따라 헝가리 등 동유럽 경제도 소폭 성장할 것으로 예상됨.

- 1998년 4.5% 마이너스 성장에서 1999년 4%대 플러스 성장으로 경제

가 급속히 회복되고 있는 아시아 국가들은 중국을 제외하고는 1999

년보다 훨씬 높은 성장율을 기록할 것으로 예상됨.

- 中國은 위안화 평가절하 가능성이 있으나 엔화강세 지속으로 평가절

하 여부가 불투명함.
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<표 Ⅰ- 1> 主要國의 經濟成長率 展望

(GDP기준, %)

구 분
1999 2000

WEFA IMF DRI WEFA IMF DRI

世 界 2.7 3.0 1.8 2.9 3.5 1.9

先 進 國

美 國

日 本

獨 逸

2.6
3.8
1.3
1.5

2.8
3.7
1.0
1.4

2.2
4.2

-1.7
1.6

2.4
2.3
1.4
2.8

2.7
2.6
1.5
2.5

2.6
2.1

-2.2
2.5

開 途 國 (아시아)
中 國

中 南 美

5.6

7.1

-0.4

5.2

6.6

0.1

0.6

5.7

-2.2

5.8

6.8

3.4

5.1

6.0

3.9

0.8

5.6

2.9

자료 : WEFA, 『W orld Ou tlook』, fou rth qu arter 1999.
IMF, 『World Econ om ic Ou tlook』, October 1999.
DRI, 『W orld Econ om ic Ou tlook』, 3rd qu arter, 1999.

2000년 세계 경제는 비교적 낙관적으로 보이지만 장애요인과 위험요소

들이 산재해 있음. 이 중 가장 큰 장애요인은 高油價, 중남미 금융위

기 및 엔화 강세에 따른 일본 경제의 재둔화 가능성임.

- 高油價는 산유국의 경제회복을 도와주는 긍정적 효과가 있는 반면

선진 각 국의 인플레 압력을 심화시켜 금융긴축을 유발한다는 점에

서 장애요인으로 작용할 것임.

- 중남미 경제도 금융위기의 가능성이 상존하고 있어 성장률이 크게

향상되기는 어려울 것으로 보임.

세계무역은 교역신장율(수입금액 기준)이 8%대까지 올라가는 등 외환

위기 이전의 상태를 회복할 것으로 전망됨.

- 일본과 EU는 엔화와 유로화 가치상승에 따른 수입가격 하락과 경기

회복에 대한 기대로 수입이 늘어날 것으로 예상됨.
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나 . 國內經濟

(1) 經濟成 長

우리 경제는 금년 하반기 이후에도 경기의 빠른 상승세가 지속되어 금

년에는 9% 내외, 2000년에는 올해보다 성장속도가 다소 둔화된 5.5∼

6.0% 정도로 예상됨.

- 민간소비는 신규고용 확대로 전반적인 고용이 안정되어 非耐久財의

소비증가세가 지속되어 1999년 하반기 중 10%의 증가세를 기록하고

2000년에는 GDP 성장율을 다소 상회하는 6.0%정도 예측됨.

- 설비투자는 1999년 중 대기업 재무구조 개선계획이 완료되어 확대가

능성이 있으나 장치산업의 공급과잉 지속, 투자성과에 대한 경영자

책임강화, 재벌개혁 등으로 대규모 시설투자 보다는 R&D 등의 투자

가 예상됨.

- 건설투자는 1999년 하반기까지 마이너스 성장을 계속할 것이나, 총선

전후 公共工事, 재건축 주택 및 상업용 건축의 발주증가 및 건축허

가면적증가, 부동산 가격의 회복에 따라 2000년 이후에는 3%대의 점

진적 증가세로 반전될 가능성이 있음.

물가불안 및 금융위기 극복과정에서 누적된 부실부문과 정책대응과정

에 따른 부작용으로 인해 경기진폭이나 금융변수의 변동폭은 확대될

것으로 예상됨.
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<표 Ⅰ- 2> 1999∼2000年 巨視經濟 展望

(단위: %)

구 분
KDI 삼성경제

연구소
LG경제
연구원

한국은행
한국금융
연구원

1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000
실질 GDP 증가율

최종소비 증가율

고정투자 증가율

설비

건설

수출(통관) 증가율

수입(통관) 증가율

수출입차(통관 : 억달러)

상품수지(억달러)

경상수지(억달러)

소비자물가(상승율)

회사채수익률(평균)

원/ 달러

엔/ 달러

9.0

7.1

5.3

11.5

-7.1

15.9

31.0

-

272

224

0.8

-

-

-

5.8

5.3

6.6

11.5

3.6

7.6

13.9

-

176

123

3.2

-

-

-

8.2

8.1

4 .5

30.4

-6.7

2.9

23.2

212

275

227

1.4

8.9

1,182

114.9

6.5

5.7

9.4

10.9

8.5

7.5

18.0

107

162

101

3.2

9.8

1,130

105

8.4

7.8

-

31.5

-4 .2

5.8

25.3

230

283

243

1.3

9.4

1,185

-

6.7

5.8

-

11.0

9.2

12.5

23.9

125

179

121

3.5

10.5

1,100

-

8.8

8.2

-

34.2

-8.8

4 .7

25.4

-

258

210

0.8

-

-

-

6.4

6.3

-

22.0

3.4

5.1

15.0

-

14.1

86

3.8

-

-

-

8.7

7.0

5.1

31.8

-6.4

17.4

31.3

-

273.7

223.3

1.1

8.8

1,198

-

5.6

4.4

7.6

15.6

2.8

9.8

18.1

-

154.0

112.6

3.5

9.8

1,201

-

자료 : 한국개발연구원, 『KDI 경제전망( 99. 3/ 4)』, 1999. 10.
삼성경제연구소, 『2000년 전망과 전략산업 육성방안』, 1999. 9.
LG경제연구원, 『경제전망』, 1999. 9.
한국은행, 『今後의 경제전망』, 1999. 10.
한국금융연구원, 『1999년의 분석과 2000년 경제전망』, 1999. 11.

(2 ) 對外去 來

수출은 미국 등 선진국의 경제성장세가 둔화되면서 증가율이 10% 미

만으로 위축될 것이나, 수입은 경기회복에 따른 소비, 투자증대로 확

대되겠지만 올해보다는 낮은 14%∼15%정도 증가할 것으로 전망됨.

- 경상수지 흑자는 올해 200억달러 수준에서 내년에는 100억달러 정도

로 감소될 것으로 보임.
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(3 ) 失業率

2000년의 실업률은 높은 경제성장율에도 불구하고 기업의 보수적인 경

영이 지속되고 노동공급 역시 과도하여 실업률은 5%대를 유지할 것으

로 전망됨.

- 기업들이 공격적 투자와 시장점유율 확대전략에서 수익성 위주로 전

환함에 따라 경기회복에 따른 고용흡수효과는 저하될 것이며, 부진

업종의 경우에는 인력구조조정이 지속될 것임.

- 경기회복에 따른 求職 포기자의 노동시장 재진입도 실업률 하락의

속도를 늦추는 요인으로 작용할 것임.

(4 ) 物價

올해 1%대 전후 그칠 것으로 예상되는 소비자 물가상승율이 2000년에

는 3%대로 높아질 전망임.

- 2000년에는 IMF 이후 총공급능력이 크게 확대되지 않아 총수요가 늘

어나면서 물가상승압력이 나타날 것으로 예상됨.

경기회복에 따라 인플레이션 기대심리의 우려, 실질임금·금리·부동

산 가격 등 요소비용 상승, 국제원자재가격 오름세 등으로 코스트 측

면의 인플레 압력도 작지 않을 것으로 예상됨.

- 국제원유가 상승에 따른 국내물가 파급, 공공요금 인상등의 불안요인

이 있음. 특히 지난해 인상이 유보되거나 연기된 공공요금이 하반기

에 인상되고 이에 편승한 개인서비스 요금인상 가능성도 있음.
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- 그러나, 원/ 달러 환율의 하향안정은 수입물가 인하, 관련 공산품 가

격인하 가능성으로 물가안정 요인으로 작용할 것으로 예상됨.

(5) 金利 및 換率

2000년 중 市中金利는 경제가 안정적인 상승국면에 진입함에 따라 자

금수요가 증가하고, 물가상승율도 3%대에 달하여 회사채 금리가 10%

대를 기록할 것으로 예상됨.

- 해외측면에서도 미국금리가 장단기 모두 소폭 상승할 것으로 예상되

며, 유로금리도 상승세를 보일 것으로 예상되어 국내금리 상승요인

으로 작용할 것으로 보임.

원/ 달러 환율은 대우그룹 워크아웃의 원만한 처리와 금융기관 구조조

정의 일단락으로 국내 금융시장이 점차 안정을 되찾으면서 변동성이

줄어드는 가운데, 달러당 1,100원대 수준에서 안정적으로 움직일 것으

로 보임.

- 원/ 엔 환율도 일본의 경기회복세를 기반으로 하는 엔화 강세 기조가

내년까지 이어질 것으로 예상됨.

2 . 金 融經 濟 環境

가 . 金融産業 改編

1999년 IMF 외환위기를 계기로 단행된 금융산업의 구조조정이 상당부분
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완료되었으나, 제2금융권은 대우그룹 워크아웃 등과 같은 불안요인으로

인해 내년에도 구조조정이 지속될 가능성이 있음.

- 대우그룹 워크아웃 성과 및 채권시가평가제 도입 여부에 따라 2000

년 중반 경 투자신탁회사 및 투신운용사의 구조조정이 이루어질 가

능성이 높음.

- 현재 진행 중인 리스사, 종금사 등 여신전문기관의 구조조정 결과가

내년 중 가시화될 것임.

- 주로 M&A를 통한 대형화, 타 금융업종과의 합병, 업종전환 등의 형

태로 구조조정이 단행될 것이며 이 결과에 따라 대형 여신금융 전문

기관이 출현할 가능성도 있음.

금융권내 자금흐름은 제2금융권의 구조조정에도 큰 영향을 미칠것으로

보임.

- 금년의 수익증권 환매제한조치 이후 투자신탁에서 은행으로 자금이

대거 이동한 사례를 감안할 때 금융소비자는 수익성보다는 안전성이

높은 금융기관ㆍ금융상품을 선호할 것으로 예상됨.

(순수)금융지주회사의 설립이 원칙적으로 허용됨에 따라 금융지주회사 형

태를 통한 대기업 집단의 계열 금융기관 분리작업이 진행될 것으로 예상됨.

- 금융지주회사가 설립되면 금융기관의 합병에 따른 부작용을 피하면

서 금융산업 개편을 촉진하는 수단으로서 활용될 것으로 기대됨.

- 또한 금융기관이 지주회사내 타금융기관의 경영부실로부터 직접 영

향을 받지 않아 금융제도의 安定性이 제고될 것이며, 지주회사가 다

양한 금융자회사를 보유하여 종합적인 금융서비스 제공이 가능할 것
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으로 기대됨.

전반적으로 내년에도 우리 금융산업은 부실로 인한 강제적인 시장퇴출과

시장원리에 의한 자발적인 引受ㆍ合倂, 금융기관간 제휴 등 다양한 형태

로 시장이 재편될 것으로 보임.

- 금융의 綜合化ㆍ兼業化 추세로 각종 규제가 지속적으로 완화될 것이

며, 이에 따라 시장의 기능이 더욱 중요해질 것임.

- 이러한 금융환경의 변화에 적응하여 각종 금융기관의 경영전략도 외

형성장 위주에서 탈피하여 收益性과 效率性 提高에 치중할 것으로

기대됨.

나 . 金融産業 制度改善

2000년 1월부터 은행신탁계정에 대한 각종 규제가 풀리고, 신탁계정이 은

행계정에서 분리되어 독립사업부제로 운용될 예정임.

- 이에 따라 부동산신탁 등 다양한 상품개발이 가능해질 것이며, 신탁상품의

滿期構造 단기화 요구 등이 예상되어 투자신탁회사와의 경쟁이 본격화될

것으로 전망됨.

하이일드채권(High Yield Fund)이 1999년 11월부터 허용되고, 고수익등급

채권의 ABS(Asset Backed Securities) 발행 허용과 같은 새로운 투자수단

이 등장함.

- 증권, 은행, 신탁, 투자신탁회사 등이 보유하고 있는 고수익등급 채권을

담보로 ABS를 발행하여 유통시킴으로써 자산의 유동화(securitization)
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가 가능해지고, 이를 통해 채권시장이 活性化될 것으로 기대됨.

유가증권의 場外去來를 허용하여 비등록ㆍ비상장주식의 유동성이 제고될

것임.

- 일정 요건을 갖춘 비등록ㆍ비상장주식에 대해 증권회사나 발행인의

신청시 증권협회가 호가중개 매매대상 주식으로 지정하여 장외거래

를 허용할 예정임.

증권회사에 대해서는 資産綜合管理計座(wrap account)제도가 도입될 가

능성이 있음.

- 동 제도는 증권회사가 일정 비율의 수수료를 받고 개인투자자의 위

탁자산에 대해 자산배분, 투자상담, 포트폴리오 구축 등의 서비스를

제공하는 것임.

- 동 제도가 도입된다면 증권사의 수수료 수입증대를 위한 과도한 賣

買締結 慣行이 개선될 것으로 기대됨.

금융산업에 대한 감독방향이 금융기관 부실을 事前的으로 감시하여 사회

적 비용을 최소화하고, 금융소비자의 권익을 최대한 존중하는 방향으로

변화될 것이므로 재무건전성 提高를 위한 각종 제도가 도입ㆍ시행될 예

정임.

은행, 보험, 증권 등 금융기관에 대한 리스크관리 체크리스트가 마련ㆍ시

행될 예정이어서 금융기관의 종합적인 리스크관리 체제구축이 현안으로

대두될 전망임.

- 은행의 리스크는 신용, 유동성, 외환 등으로 구분되며, 증권은 업무형
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태별, 시장, 유동성 등으로 구분됨.

- 보험은 시장, 신용, 유동성, 경영관리 등 금융기관으로서의 리스크 및

보험리스크로 구분됨.

비은행금융기관의 與信慣行革新制度가 도입되어, 여신승인과정의 투명성

제고, 여신전문 직군제 도입, 전문심사역 양성 등을 통해 不實與信을 최

소화하고 건전경영을 유도할 예정임.

- 은행에 대해서도 借主의 채무상환능력을 반영한 자산건전성 분류기

준(Forw ard Looking Criteria)제도가 시행될 예정임.

- 이러한 제도도입을 통해 금융기관의 여신관행이 담보 및 대기업 위

주에서 탈피하여 여신심사 및 사후관리 강화 방향으로 선진화될 것

으로 기대됨.

기업지배구조가 선진적 지배구조로 개선됨에 따라 이해집단간 상호견제

와 균형을 통해 경영의 透明性이 제고될 것으로 기대됨.

- 자산총액 2조원 이상인 제2금융권 금융기관은 내년부터 社外理事를 3명

이상 두어야 하고, 2001년부터는 이 비중을 50%로 확대해야 함.

- 社外理事候補 推薦委員會, 監査委員會의 설치가 의무화됨으로써 자본

시장에 대한 監視機能이 강화될 전망임.
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