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목 차

Ⅰ. 경영 대응 과제

Ⅱ. 정책 대응 과제



4/32

2025년,보험산업

보험산업 부도 위험 증가, 업계 전반의 성장성·수익성·건전성 삼중고, 대형 보험회사마저 지급능력 악화 압박 받아

“올해 경기 불확실성 확대…보험사, 유동성 모니터링 강화해야”

자본규제 선제 대응에 자본확충 ‘비지땀’…보험업계, 자본조달 부담 ‘점증’

보험산업, AI 기술로 디지털 혁신 가속

보험硏 “美 관세에 시장 불확실성…금리 민감도·환 헤지 재점검 해야”



보험산업 부도 위험 증가, 업계 전반의 성장성·수익성·건전성 삼중고, 대형 보험회사마저 지급능력 악화 압박 받아

“올해 경기 불확실성 확대…보험사, 유동성 모니터링 강화해야”

자본규제 선제 대응에 자본확충 ‘비지땀’…보험업계, 자본조달 부담 ‘점증’

보험산업, AI 기술로 디지털 혁신 가속

보험硏 “美 관세에 시장 불확실성…금리 민감도·환 헤지 재점검 해야”

생존의 삼중고(三重苦)

2026년, 한국 보험산업은
생존의 기로에…

경쟁
심화

불확실한
경영 환경

신기술 및
규제의 발전
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 경영환경 변화에 따른 보험산업에 대한 부정적인 영향은 건전성 → 수익성 → 성장성 순으로 나타날 것으로 전망됨

 전망에 따라 2026년 보험산업 과제는 「경영 대응 과제」와 「정책 대응 과제」로 구분하여 제시함

2026년 보험산업 과제

2026년 보험산업 과제

경영 대응
과제

정책 대응
과제

수익성·건전성

성장성

2026년 보험산업 전망

경영환경

저성장

저금리

금융시장
불확실성 확대

성장성
둔화

수익성
약화

건전성
악화

2024년 2025년 2026년 2027년 이후

미래대응
여력

위험보장
역량

내부자본조달
능력



경영대응과제

Ⅰ



경영 대응
과제

1. 적극적 부채관리

2. 자산운용 고도화

3. 비용효율화
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Ⅰ. 경영 대응 과제

보험산업의 과제



217 163 153 207 253

220
183 189 172 162

34
39 62 73 78

533

453 504
514 469

302

263
280

276 251

2019 2020 2021 2022 2023

종신 정기 변액 건강 기타

1,306

1,101
1,188

1,242
1,213

1. 적극적 부채관리 ① 신계약

· 상품개발 및 판매 단계부터 보험회사의 자본부담을 고려할 필요가 있음 (현행 : 단기납, 비갱신형, 장기 상품 등))

· 독일은 저축성보험 위주에서 연금보험 위주로 변화함 (연금보험 비중 : 2010년 38.9% → 2024년 60.4%)
- 전기간 보증 상품에서 만기 시 또는 부분 보증으로 자본부담을 완화하는 상품구조로 변경함

· 일본은 마이너스 금리 상황에서 일시납 종신보험 판매를 중단하고 간병보험, 의료보험 등 건강보험으로
상품 판매 전략을 변경하였으며 주로 전기납, 갱신형 상품을 판매함

자료: GDV(2025), “Die deutsche Lebensversicherung in Zahlen 2025” 자료: 일본 생명보험협회 (2024.11) “일본 생명보험 동향＂

독일 보험상품 변화 일본 보험상품 변화 (신계약)

47.5

36.3

22.8

38.9

49.2

60.4

13.6

14.5

16.8

2010

2016

2024

저축성 연금 보장성
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(단위: %) (단위: 건 수)
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해외 사례 국내 감독법규

Aviva Group

Canada Life

- 2004년 산하 10개 생명보험회사를 4개사로 재편

- 사업구조 단순화 및 재정비 추진

- 2019년 Scottish Friendly에 생명 및 연금 계약 이전

- Scottish Friendly의 운용자산은 2배 증가

- 계약자는 57만 명 → 70만 명으로 확대

이전 대상
- 책임준비금 산출 기초가 동일한 보험계약은 이전 가능

- 위험률, 예정이율 외에 판매채널별 이전도 가능

심사 기준
- 보험회사의 경영 및 재무상태 등에 비추어 필요성이

인정되는 경우 이전 가능

제한 요건
- 계약이전 시 보험계약자 총수의 10% 또는 보험금

총액의 10%를 초과하여 이의 제기한 경우 이전 불가
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1. 적극적 부채관리 ② 보유계약

· 보험회사 간 계약이전을 활용하여 재무건전성 개선, 리스크 분산, 운영비용 절감 등 경영 효율성을 제고할 수 있음
- 건강보험 전문회사를 위해 연금보험 이전 및 건강보험 인수, 변액보험 자산 확대를 위해 변액보험 계약 인수 등

· 해외 보험회사는 경영효율성 및 자본 조달력 강화, 비핵심사업의 외부 이전 등에 계약이전을 활용함

· 국내 감독법규에서 이전 대상, 심사 기준, 제한 요건 등을 제시함

Ⅰ. 경영 대응 과제

자료: 노건엽· 이승주(2025), “보험개혁회의 내용과 과제 : 건전성 제도”, CEO Report자료: 노건엽· 이승주(2025), “계약이전을 활용한 보험회사 사업 구조 개편”, Kiri report.
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2. 자산운용 고도화

Ⅰ. 경영 대응 과제

자산집약적
재보험

· 보험회사 투자정책 우선순위를 고려하여 「자산집약적 재보험」과 「파생상품」 활용을 세부 과제로 제시함

파생상품

투자정책 수립 시 우선순위

0.2 

0.3 

0.5 

0.8 

1.0 

2.2 

2.2 

3.3 

6.2 

7.8 

8.5 

1순위 2순위 3순위

ALM 고도화

K-ICS 대응

전략적 자산배분 고도화

운용효율성 제고

운용자산 다변화

유동성 확보

전술적 자산배분 강화

내부운용 역량강화

IFRS 9/17 대응

리서치 역량강화

디지털 전환

대응 과제

자료: 황인창·박희우(2025), “ 보험산업 자산운용 설문조사“, CEO Report.

(단위: 점)



자료: 김혜란(2025.4.21), “일본 생명보험회사 재보험 활용 확대 및 영향”, Kiri report ; 해외 언론기사자료: IAIS(2025.3) “[Draft] Issues Paper on structural shifts in the life insurance sector“

자산집약적 재보험 구조 일본 거래 현황

구분 대상 계약 재보험사

간포생명
개인연금 7,000억엔

(24.3월)
미국계 재보험사

태양생명
종신연금 6,000억엔

(25.3월)
Fortitude Re (Carlyle 계열)

소니생명
달러표시 종신보험

(25.10월)
Athene (Apollo 자회사)
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2. 자산운용 고도화 ① 자산집약적 재보험

· 자산집약적 재보험(Asset Intensive Reinsurance; AIR)을 통해 자본관리뿐만 아니라 투자수익률을 제고할 수 있음
- AIR은 공동재보험에서 진화한 형태로 역외재보험사를 통해 지급여력비율관리와 높은 수익률 제공을 동시에 함

· 일본 보험회사는 부채 시가평가 기반의 신지급여력제도(ESR) 대응과 투자 수익 증대를 위해 AIR을 활용함

· AIR 형태 재보험에 대한 위험관리를 위해 내부 가이드라인 마련과 주기적 모니터링 등이 필요함

Ⅰ. 경영 대응 과제



- 금리확정형 보험부채에 대해 헤지회계 적용이 가능하여

파생상품 손익에 대한 이연처리가 가능함

- 보험그룹(만기별 상품별, 계정별)단위로 헤지대상 지정가능함

- 헤지 유효성을 평가하나 금리에 대한 변동성만 검증함

자료: 금융감독원, 금융회사 파생상품 거래현황 자료: 일본 공인회계사회, 보험업 금융상품 회계기준 적용 관련 회계감사처리지침 (2021.3.25)

일본 보험회계 규정

(단위: 조 원)
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2. 자산운용 고도화 ② 파생상품

· 금리위험 관리 및 고수익자산 투자를 위해 파생상품을 적극적으로 활용할 필요가 있음
- 이자율 파생상품 사용은 증가하고 있으나 손익변동 부담으로 특정 상품(이자율선도)위주로 사용함

· 일본 보험회사는 보험부채에 헤지회계 적용이 가능하여 이자율스왑, 금리선물 등 다양한 파생상품을 활용함

· ALM 목적의 파생상품 활용 시 헤지회계가 적용된다면 손익변동성이 완화될 수 있음

보험회사 파생상품 종류별 거래잔액 추이

Ⅰ. 경영 대응 과제
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보험회사 사업비율(순사업비율) 추이 보험회사 기타사업비 비중

주: 일반 손보사는 한국 원수 손보사를, 국내지점은 해외보험사 국내지점을 각각 의미함

자료: 한국회계기준원(2025), “IFRS17 적용 현안과 문제점 : 한국의 경험과 사후이행검토 필요성을 중심으로＂

(단위: %) (단위: %)

자료: 생명보험협회, 월간생명보험통계; 보험회사 업무보고서

17.0 
16.5 

19.7 20.1 19.9 

21.6 
22.5 

23.6 
24.5 

25.1 

CY23H1 CY23H2 CY24H1 CY24H2 CY25H1

생보 손보

구분 평균 중간값 최소 최대

전체(53개사) 10.4 6.6 0.0 50.6

생보 전체(22개사) 8.6 6.8 1.4 21.5

손보 전체(31개사) 11.7 5.0 0.0 50.6

일반 손보사(18개사) 5.6 5.0 1.3 13.7

국내지점(12개사) 17.6 16.2 0.0 41.0

3. 비용효율화 ① 사업비 현황

· IFRS17 시행 이후 보험회사는 CSM 확보를 위해 사업비 지출 확대 유인이 큰 상황이 발생함
- 사업비 상각기간이 전 보험기간으로 확대되면서 사업비 집행 금액이 크게 증가함

- 신계약 창출을 위한 보험회사의 수수료 지급 경쟁이 사업비 증가를 유발함

· 사업비 중 당기비용으로 처리하는 ‘기타사업비’ 비중이 낮아 현금흐름에 포함되는 ‘신계약비’가 상당한 비중을 차지함
- 기타사업비 전체 평균은 10.4%(IFRS4 64.2%)이며 국내사가 ‘해외사 국내지점’에 비해 기타사업비 비중이 낮음

Ⅰ. 경영 대응 과제



25.5 

58.4 

16.1 

설계사 대리점 기타
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(단위: %) (단위: %)

32.7 

47.6 

4.1 

설계사 대리점 기타

자료: 보험회사 업무보고서 자료: 보험회사 업무보고서

생명보험산업의 판매채널별 사업비 지출 비중 손해보험산업의 판매채널별 사업비 지출 비중

3. 비용효율화 ② 사업비 지출 합리화

· 영업효율성과 성과의 지속가능성을 고려한 사업비 지출의 합리화를 도모할 필요가 있음
- 보험영업이익 확보를 위해 지급보험금과 달리 회사의 직접적 통제가 상대적으로 용이한 사업비 관리 강화가 필요함

- 사업비 지출의 상당부분이 대면채널에 집중되어 있어 채널운영의 효율성 및 사업모형 효율화를 검토해야 함

· 사업비 지출 경쟁이 보험회사의 장래이익 훼손과 부당 승환 등 소비자 피해로 이어지지 않도록 시장규율 강화가 필요함

Ⅰ. 경영 대응 과제



Ⅱ

정책대응과제
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정책 대응
과제

1. 인공지능

2. 지속가능성

3. 고령사회

4. 생산적 금융

Ⅱ. 정책 대응 과제

보험산업의 과제



“신 정부정책을통해

보험산업의

새로운성장기회를모색”



1. 국민주권과민주주의의확립

2. 정의로운국민통합의실현

3. 문제를해결하는유능한정부

정치

1. AI 3대강국도약

2. 기초가탄탄한과학기술

3 .혁신으로도약하는
산업르네상스

4. 기후위기대응과지속가능한
에너지전환

5. 성장을북돋는금융혁신

경제

1. 생명과안전이우선인사회

2. 내삶을돌보는복지

3. 국민건강을책임지는보건의료

4. 인구위기를극복하는대전환

5. 누구나존중받는일터

6. 내삶에기회를여는성평등

7. 각자의가능성을키우는교육

8. 함께누리는창의적문화국가

사회

1. 국민에게신뢰받는강군

2. 평화공존과번영의한반도

3. 세계로향하는실용외교

안보
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이재명 정부의 123대 국정과제

Ⅱ. 정책 대응 과제

1. 자치분권기반의균형성장

2. 활력이넘치는민생경제

3. 협력과상생의공정경제

4. 희망을실현하는농산어촌

성장
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1. AI 3대 강국 도약

2. 기초가 탄탄한 과학기술

3 .혁신으로 도약하는 산업 르네상스

4. 기후위기 대응과 지속가능한 에너지 전환

5. 성장을 북돋는 금융혁신

1. 생명과 안전이 우선인 사회

2. 내 삶을 돌보는 복지

3. 국민건강을 책임지는 보건의료

4. 인구위기를 극복하는 대전환

5. 누구나 존중 받는 일터

6. 내 삶에 기회를 여는 성평등

7. 각자의 가능성을 키우는 교육

8. 함께 누리는 창의적 문화국가

A
A.I.

S
Sustainability

A
Aging
Society

P
Productive

Finance

이재명 정부의 123대 국정과제 – 보험산업 정책 대응 과제(A.S.A.P.)

Ⅱ. 정책 대응 과제
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- 산업 AI 전환 촉진

- 피지컬 AI 적용 가속화

- AI 윤리∙안전∙신뢰 기반 조성

국정 과제

A
A.I.

S
Sustainability

A
Aging
Society

P
Productive

Finance

정책 대응 과제(A.S.A.P.): 인공지능

Ⅱ. 정책 대응 과제
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사회적 신뢰 및 소비자 수용성 확보, 설계사 등 이해관계자 관리

개인정보, 적합성원칙 준수, 설명가능성, 취약계층 보호, 
장기 사업 전략과 AI 전략 정합성, 감동당국 가이드 라인 준수

영역(효율화/대고객대응/신사업), 리스크(운영/물리적)관리

사이버 보안 위협 관리, 데이터 인프라 구축 및 통합

· 보험회사의 AI 활용은 이제 ‘파일럿 단계’를 넘어 ‘실질적 운영 단계’에 진입해야 하며,
AI 활용 전략은 ‘활용 영역의 선택’ 뿐만 아니라 ‘신뢰 기반의 안전성’까지 동시에 고려되어야 함

- 경쟁우위 확보를 위해 상품개발, 고객 응대 등 실제 비즈니스에 AI 적용을 확대하고

신뢰성 ·투명성 ·안전성을 확보할 수 있는 검증 프로세스 체계를 갖춰야 함

AI 활용 관련 주요 이슈와 과제

1. 인공지능 ① 가치창출 – 신뢰와 균형

Ⅱ. 정책 대응 과제
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 AI 활용을 통해 고객 편의를 강화하고 효율 상승 등을 도모할 수 있음

 AI 리스크는 내부 통제 관리와 더불어 관련 상품 및 서비스화를 통해 새로운 수익원으로 활용할 필요가 있음

내부관리 상품·서비스화

✓ AI 모델성능보증
보험

✓ AI 시스템장애
다운타임파라메트릭
보험

✓ 딥페이크탐지
솔루션+보장패키지

✓ 자율주행차사고
책임보험등

✓ 모델검증·모니터링, 

전체로그관리, 

승인관리등

✓ 룰우회방지, 출처강제, 

금칙어필터적용

✓ 고객지표관리, 

수익관리에 KPI연결
✓

✓ 센서의교차검증, 

사고리포트분석

AI 리스크

① 모델 리스크

② 운영 리스크

③ Gen AI 특수 리스크

④ 소비자 결과 리스크

⑤ 물리적 리스크

1. 인공지능 ② 기술 변화 대응

Ⅱ. 정책 대응 과제

영업 활동 (AI Agent) AI 리스크 대응 (예시)

고객
사고·민원 접수/ 

청구 계약변경 에이전트

설계사/GA
니즈분석, 상품설명 등

설계사/GA
니즈분석, 상품설명 등

거버넌스·컴플라이언스
판매행위 모니터링

데이터 통제 등

UW/계리
진단서 요약, 비교사례제시

정합성 체크 등

마케팅 광고
광고제작, 사전점검
부당비교 탐지 등
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- 전환금융 가이드라인 마련

- 2030년 온실가스 감축목표 달성

- 기후위험 영향평가

국정 과제

A
A.I.

S
Sustainability

A
Aging
Society

P
Productive

Finance

보험산업 정책 대응 과제(A.S.A.P.): 지속가능성

Ⅱ. 정책 대응 과제



24/32

자료: 각 사 보도자료 및 언론기사

해외 보험회사 전환금융 사례 해외 주요국 전환금융 가이드라인

구분 주요 내용

닛폰 생명 - 전환금융 대출지침 발표

다이이치 생명 - 전환계획 보유기업의 채권 투자

OKA(미국)
Howden (영국)

- 탄소배출권 보험 판매

AXA Climate

- Axa 내 사업부문으로 2019년 설립(직원수 : 250명)

- 지수형 보험 제공

- 기후리스크 평가 및 컨설팅

- 기후변화 교육 및 직원 역량 강화 지원 등

구분 주요 내용

유럽 - (‘23.6월) 전환금융에 대한 EU 집행위원회 권고

일본

- (‘21.5월) 전환금융 기본지침

- (‘23.2월) 녹색전환 정책

- (‘23.6월) 전환금융 사후지침

- (‘23.11월) 전환금융 프레임워크 등

영국 - (‘25.8월) 전환금융 가이드라인 공개협의문 발표

캐나다 - (‘24.10월) 녹색과전환금융범주를포함한지속가능금융분류체계발표

2. 지속가능성 ① 전환금융

· 보험회사는 전환금융*에 대한 투자자와 보장자의 역할을 제시하고 가이드라인을 마련할 필요가 있음

* 전환금융은 탄소배출량이 많은 기업이 탄소 감축을 위한 활동을 할 수 있도록 자금을 지원하는 것임

- 전환채권 및 전환펀드 투자, 탄소배출권보험 및 기후보험 등 상품개발을 할 수 있음

· 해외 보험회사는 대출지침 발표, 해당 기업 채권투자, 별도 조직 구성 등을 통해 전환금융에 대응하고 있음

Ⅱ. 정책 대응 과제

자료: 유럽, 일본 – 최종원, ‘전환금융 동향과 시사점‘, 2023 녹색금융/ESG 국제 심포지엄

영국 – City of London Corporation(2025),  캐나다 - Department of Finance Canada(2024)
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자료: IAIS, EIOPA, 일본 금융청 주: 시계열은 향후 5~20년, 즉 2029~2044년사이의 시점을 기준으로 함
자료: Allianz (2025), “Annual Report 2024”

해외 감독당국 기후리스크 감독 해외 보험회사(Allianz) 기후스트레스테스트 평가

구분 주요 내용

IAIS
- 보험핵심원칙(ICP)에 기후리스크감독 지침 반영
(‘25.4월)

EIOPA
- ORSA에 기후리스크 평가 반영
- Solvency II에 기후리스크 반영 방안 검토

유럽감독당국
- ESG 스트레스테스트 가이드라인 준비 중
(‘26.1월 발표 예정)

일본 금융청
- 손해보험회사 대상 기후스트레스 테스트 두 차례 시행
(‘21년 , ‘24년)

시나리오 명 최대 누적 손실율 물리적 위험 전환 위험

탄소중립 2050 0.6 저 고

2°C 이하 △2.4 중 중

지연된 전환 △12.6 저 고

국가결정기여 (NDC) △3.3 고 중

현 정책 유지 △5.4 중 저

분열된 세계 △9.1 고 중

2. 지속가능성 ② 기후리스크 평가

· 기후위기가 보험회사 자본에 미치는 영향을 평가하고 이에 기반하여 관련 상품개발, 자산운용 등에 활용할 수 있음

- 한국의 경우 일부사(생보 3개, 손보 4개사)만 지속가능경영보고서에 기후리스크에 대한 스트레스테스트 현황을 제시함

· 해외 감독당국은 기후리스크에 대한 지침 작성, ORSA 반영, 스트레스테스트 시행 및 가이드라인 준비 등
기후리스크를 건전성 감독 체계에 반영하고 스트레스테스트를 진행함

Ⅱ. 정책 대응 과제
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- 고령친화사업 활성화

- 양질의 돌봄일자리 확대

- 사회적 고립 대응

국정 과제

A
A.I.

S
Sustainability

A
Aging
Society

P
Productive

Finance

정책 대응 과제(A.S.A.P.): 고령사회

Ⅱ. 정책 대응 과제
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자료: 통계청, 장래인구추계(2022년, 중위추계) 자료: 보건의료빅데이터개방시스템, 연령별 건강보험
적용대상자 1인당 진료비 현황(2023년)

(단위: 백만 명) (단위: 백만 원)
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65세 이상 연령대별 장래추계 인구 연령대별 1인당 진료비와 장기요양등급 인정비율

65~69세 1.8%

70~74세 4.3%

75~79세 10.1%

80~84세 22.9%

85세 이상 41.4%

65~69세 1.8%

3. 고령사회 ① 요양, 돌봄

· 고령화로 의료 및 요양 수요가 급증하면서 요양서비스의 질적 향상과 지출 효율화에 대한 사회적 요구가 커지고 있음

- 건강보험, 노인장기요양보험 등 공보험의 재정적 지속가능성에 대한 우려가 확대되고 있음

· 보험회사는 보장 중심의 모델을 넘어 건강관리·요양·주거 등 인접 서비스와의 결합을 통해 고령자의 생애 후반부를
통합적으로 지원하는 생태계 주체로 재편할 필요가 있음

자료: 국민건강보험공단,
2023년 노인장기요양보험통계연보

Ⅱ. 정책 대응 과제
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（단위: 천 건, 천 명, 천 원）

신탁 수탁고 현황 중고령자 생명보험 가입현황

구분
보유계약 건수 가입자 수 가입 건당

가입 금액
(전 연령）50~64세 65세 이상 50~64세 65세 이상

종신보험 5,743 1,456 4,010 1,171 46,422

정기보험 801 290 763 269 44,326

질병보험 10,847 4,665 5,061 2,202 14,216

건강보험 3,144 1,296 2,774 1,161 18,090

암보험 5,518 2,476 4,165 1,924 14,536

상해보험 1,657 737 1,681 733 15,728

（단위: 조 원, %）

구분 ‘23년말(A) ‘24년말(B) 증감 (B-A) 증감률

겸
영
사

은행 632.0 648.1 16.1 2.5

증권사 252.8 275.1 22.3 8.8

보험사 23.8 27.9 4.1 17.2

소계 908.6 951.1 42.5 4.7

부동산신탁사 402.1 427.0 24.9 6.2

합계 1,310.7 1,378.1 67.4 5.1

3. 고령사회 ② 신탁

· 보험금 청구권 신탁 시행(‘24.11월)이후 보험회사의 수탁고 증가율은 금융업권 중 가장 높으나 절대적인 규모는 크지 않음

· 현재 보험금 청구권 신탁은 ‘일반사망’에만 한정되어 있어 치매보험, 상해 및 질병보험 등으로 대상을 확대하고
공공신탁*을 활용하는 방안을 고려할 수 있음

* 중고령층이 공공기관과 사전 신탁계약을 체결하고 이후 치매나 장애 등 발생할 경우 공공기관이 신청인의 재산을 관리함

- 공공신탁을 통해 보험의 활용범위와 가치를 확장하고 새로운 수요 창출의 기회를 얻을 수 있음

Ⅱ. 정책 대응 과제

자료: 금융감독원 보도자료(2025.3.27), “2024년 신탁업 영업실적(잠정)” 자료: 보험개발원
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- 국민성장펀드 신설

- 벤처 중소기업 혁신성장 지원

- ESG 금융 강화

국정 과제

A
A.I.

S
Sustainability

A
Aging
Society

P
Productive

Finance

정책 대응 과제(A.S.A.P.): 생산적 금융

Ⅱ. 정책 대응 과제
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자료: 세계은행(World Bank)자료: 금융위원회 보도자료(2025.9.10.)

(단위: %)

주요국 연평균 경제성장률150조원 국민성장펀드 조성

· 정부는 생산적 금융으로의 전환을 추진하고 보험회사, 은행 등 금융회사에게 자금공급 역할을 제안함

- 생산적 금융은 금융 자원을 첨단산업과 벤처, 소상공인 등 경제성장에 기여할 수 있는 생산적 영역에 투입하는 것으로

150조 원 규모의 국민성장펀드를 통해 실물경제와 금융의 동반성장을 모색함

· 미국, 유럽도 자국산업의 경쟁력 제고를 위해 금융규제의 완화 및 재조정 등 자국 중심의 금융개혁을 추진 중임

- 미국은 ‘프로젝트 2025’, 유럽은 ‘경쟁력 나침반’을 작성하여 추진 중임

4. 생산적 금융 ① 추진 방향

Ⅱ. 정책 대응 과제
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유럽 보험회사 자본규제(Solvency II) 개선안

자료: CommissionDelegated Regulation 2015/35 개정 초안

투자 인센티브 부여
정부 프로그램에 따라 주식 또는 펀드에 투자한 경우
일정 가용자본 한도(10%) 내에서 주식위험계수 축소

조건 완화 장기주식투자 적용조건 완화

위험 평가 방식 변경
정책 목적 펀드의 경우 편입자산분해(Look-through)를
하지 않고 펀드 단위 위험 평가

영국 사례 UK Solvency 하에서 매칭 조정 적용 기준 완화

유럽 보험회사 자산(대체, 사모, 인프라) 투자 추이

(단위: 조 유로, %)

자료: EIOPA
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4. 생산적 금융 ② 적극적 참여

· 보험회사는 생산적 금융 참여를 통해 장기투자자로서의 역할 증대와 수익률 제고의 기회로 활용할 필요가 있음

- 금융당국은 보험회사의 생산적 금융 참여를 위해 K-ICS 주식 및 펀드의 위험계수 개선방안을 검토 중임

· 정책펀드 수익률에 기반한 연금보험 등 보험상품을 개발하여 지속적으로 참여하는 방안을 고려할 수 있음

- 자산 및 부채 현금흐름이유사한 경우 자산스프레드를 부채평가 할인율에 가산할 수 있는 매칭조정 적용방안을 검토 중임

Ⅱ. 정책 대응 과제
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