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【 주간이슈 】

행업의 BIS 3  보험업 건 규  

  해식 전문연 원

□ G20 정 담에   행업에 한  규제안(BIS 3)  업 간 

  차원에  보험업 본규제에   필 가 다는 가 .

   o  규제는 행에게 본  보 주 주  하여 실  고, 채 만

 늘 고 안전한  늘  동  보하 ,  보  본  정 수 

 보 하  하  하고 . 

   o 본고는 행업   규제가 보험업에 어 게  수 는가  .

□ 본적  BIS 3  조  적극적  수 하여 보험업  본규제  강 함

 업 간 과 제적 정합  는  필 한 시점 .

   o 보험업  경  본 본  비  늘 가는 향  본규제  강 하는 것  람

하 , 는 럽 보험업   건전 규제(EU Solvency 2)에  하고 는 개

향과  

□ 다만, 보험업과 행업    채 조가 하여 BIS 3에  제시하는 

 동  규제  보험업에 하는 는 신  할 필 가 . 

   o 행업  단  채   조달하여  에 하는 조여  동  족에 

 실  시스  전체   수  난 에  다시 한  

 동    규 에 한 규제가 신 .  

   o , 보험업   채   조달하여 적  단  에 하는 

 BIS 3  같  동 규제  필  크  않고,  규 는 미 본규제에  

고 어 가 규제가 필 하 는 않  것  보 .

 
□ 한 , BIS 3는  행  차단 라는 험  집 에  점  고 는 , 

는 보험업에  적  수 는 안 므   전개  주시할 필  

  
   o 그러나 험  (전염)에  다   보험업   고 할 , 행에 

한 험집 규제 는 여전히 차 가 필 한 것  보 .   
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1. 검  경

   □ 미  주택담보  실   행들  신 가 전 계 시

 는 것  경험한 계 각   건전  규제  해야 한다는 공

감  하고  근 G20 정 담에  러한 조  함.

      

      o 난 7월 미  350여개  규제  담  개 안( 드 프랭크 )
1)

  

        - 미  개  크게  행  차단, 생 나  등 규제

각  , 비 보  강 하는 3가  향  

        - 건전 규제에 해 는 BIS  는 등 제적  공조 

      o 시스 험  내 하고 는 행업   행  건전  감 체계는 제

 본  제공하고 각     행  감 하는 조   

        - 젤 행감 원 (BCBS: Basel Committee on Banking Supervision 하 

BCBS)는 전 계 개  행들에 한  건전  제고 안( 하 BIS 3)  

난 9월에 종 정하 ,   

        - G20  안정 원 (FSB: Financial Stability Board)
2)
는 한 업  실  

시  전체  안  어 는  시스 험  책  시

 향  큰 업들
3)
에 한 규제 안   

4)

   □ 한 , 보험업에  BCBS   규제가 고  필 가 다는 적  . 

      o 보험업 체  시스 험  미미한 것  가 고 나
5)
, AIG그룹  실

 보험업에  규제가 필 하다는 정적 식  심어  계 가 었 .  

        - AIG그룹    신 생  등 규제 각  함
6)
 보

험업에 한 규제가 필 함  보여 . 

      o 보험업  본규제에  BIS 3가 고  필 가 다는 적  . 

   □ 에 본고는 행업에 한  규제, 히 근에 정  BIS 3  본규제  

심  검 하고, 보험업  건전 규제에 주는 시 점  보고  함. 

1) 미  안정개 (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Law) 

2) 1999  G7  안정포럼  하여 2009   안정 원   개  

3) SIFIs : Systemically Important Financial Institutions

4) , “G-20 정 담  동향: SIFI 규제  흐 과 전략,” 보험  무 , 보험연 원, 제4 , 2009.

5) 승 , “보험 업 시스 스크에 한 제   시 점,” KiRi Weekly, 보험연 원, 2010.10.18., 

6) 해식, “CDS  DCDS,“동  험, 동  규제”  원  적 해야,” KiRi Weekly, 보험연 원, 2010.4.26.
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2. 행업  BIS 3   가    

   □ BCBS는 행들에게 보 본 에  본 본(Tier 1)  보 주 본(C/S: 

common stocks)  비  행보다 는 향  본  강

      o 본비 (BIS비 )  험가  비 8%가 그  는 , 보

본  비는 2013  단계적  본 본과 보 주 본  험가

 비 비   함.

        - 본 본비  2015  본  75% 수  6%  적 하고, 보 주

본비  본  56% 수  4.5%  적  

        - 에 라 행  본조달비  늘어나 수  하락할 것  나, 

내 행들  BIS 3 에 근접해 어 큰 향  없  것  가
7)
.

< 그  1 > BIS 3  본규제

  주: 1. 본 = 험가  * 8%   

       2. 험가 란 각 에 항  험가  곱하여  액들  합계

      o 또한  시 실보전 등에 필 한 본적 무가 신 었 나, 2016  

적  정  행에 한 단 적 향  없  것  

        - 행  2016  2019  단계적  험가  2.5%에  

 보 주 본  매 다 적 하여야 하므  2019  행  실보전  

본  포함한  보 주 본비  7.0%, 본 본비  8.5%가 .

        - 또한 감 당  시스 험  래하는 신 창 정 에 라 경 에 

험가   2.5%  보 주 본  가  할 수 .

 

   □ 또한 BCBS는 행  본   순 액과 연동하여  정 규  하  

억제하고 채  안전  주  할 것  제안   

7) 병 , “ 젤 III 동 규제  내 과  안,” 주간 브 프, 19(41), 연 원, 2010.
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      o  규  하여 2018  행  본 본(Tier 1)  33  과하여 

 보 할 수 없  하는 비  제시

        - ,  항  보   약정, 생  험 액 등

 가 고, 무  등  차감하고 난  나타냄.  

      o 한 ,  과 하여 행  동    보 하고 본

나 채  해  조달하여 안정적  동  해야 함. 

        - 에 라 제시  동 비 (LCR: liquidity coverage ratio)과 안정적 가

본비 (NSFR: net stable funding ratio)  단  조달비  수

, 험 에 한 비  수  비  낮아  계 . 

        - LCR  , 채 등  1등  (1등 ) 나 여 에  신 등  

채나 커 드본드(covered bonds)
8)
 등  포함한 2등   에  

생할 수 는  액과 비 하는  2015  적
9)
  

        - NSFR  만  1   채  본 라는 안정적  과 향  1 간 

 어  비 동   비 하는  2018  적   

      o 내 행  경  비 에 는 향  미미하나 동 비 에 는 다

수 행  에 미달하여 동  규제  향  클 것   

        - 2010  6월 , 내 시 행  조정 전  본 본  13.3  수

에 과하여 계정 등  가하 라  3% 비 (  33 )  

 않  것  보여 비  규제  향  크  않  것 .

        - , 다수 내 행  동 비  족하  하고 므  동  규

제가  조달비   채  비 나 수  낮  안전

 보  늘  수 에 없어 행  수  하락할 것  

    

   □ BIS 3  내  단  채  조달하여  에 하는 행업  전 적  

업  하고 .

      o 첫째, BIS 3는 단 채    라는 행업  조적  

에 주 하여 비 과 동 비  제시

        - 단 적 는  순 에 한  고 동   

        - 적 는 채  만    안정   것  

      o 째, BIS 3는 격한 에 할 수 는 본 본, 히 보 주 본  

비  향 조정하는 향  본  강  제안

        - 또한  시 실에 할 적  적 할 본과 경  적  

8) 보험  계정과 같  정 채 에게만 청  여하는(ring-fencing) 담보 채

9) 2등   1등   40% 한 만 정 
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본에 해  보 주 태  본만  하고 .

      o 라  BIS 3  보험업 적  는 BIS 3 규제가 담고 는 들  보험업에

 그  적  수 느냐  점에  볼 필 가 .

3. BIS 3  EU Solvency 2   

   

   □ BCBS  무  Knight는 행업과 보험업   연계  아 고 므  

업 간 감    필 가  적한  
10)

, 런 시각  

BIS 3  보험업  적  에  그  나타나고 .

      o 업 간   슈랑스, 액보험, 신  등 행 과 보험  

접점  적  어 , 앞  행 과 보험   연계  

 아  것       

      o 에 라 업 간 한 험 , 공정경 , 다 적 업  감 , 시스 험 

등에 하여 업에 한 건전 규제    필 가 다는 

주  득  얻고 .  

   □ 보험업 건전 규제  제적  주 언 는 EU Solvency 2는 BIS 

 본  고 어 업 간  보여주는 .  

      o 2012  시행   제5차 계량 향 가가 행  EU Solvency 2는 BIS

 3-Pillar  킹하여 본  pillar 1(2011  내에 적

 RBC  ), 니  pillar 2, 그 고 시  공시  pillar 3  

      o EU Solvency 2  pillar 1  본규제에 어  실흡수능 에 라 본  

본 본과 보 본  정 하고 BIS 3  찬가  본  강 하는 

향    제안하여
11)

 업 간 규제   보여 .

   □ 그러나 EU Solvency 2는 본 본 주  본  제안하고  동  등

에 한   제시하  않고 어  내 에  BIS 3  다 . 

      o EU Solvency 2 역시 실흡수능  강 하는 향  본  강  제안

하여 BIS 3   보 고 나, 동 과 비  규제는 없 .

10) Knight, M. D., "Meeting Worlds? Insurance and Banking," The Geneva Association 32nd General Assembly, 2005.6.2.

11) CEIOPS, EU Solvency 2 QIS5, 2010.
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      o 본 에  Solvency 2는 본 본(Tier 1) 주  본 강 안  제시

        - 본 본비  본 비 50%  하여야 하고, 

        - 감 당  개 하는 본 비 80%  해야 함. 

      o 러한 식  BIS 3 는 다  식  Solvency 2가 보험업 업  

 한 것  보 .

4. 보험업과 험  집

   

   □ 행업  업 에  는 동  족과 그에  (bank run)가 

시  전체  안정  래할 가능  보험업  업 에 는 매  낮 .

      o 생 보험  업   채  조달하여 적  단 에 하

고 어 보험계약  량 해약 태(insurance run)가 어나  어  조

        - 생 보험  경  한  해 하  동  조건   매하 가 어 고, 

해약에  티 과 등  해 해약   가능  낮 . 

        - 실제  량 해약 태가 생하여 보험시  전체   는 없 . 

      o 한 , 전 적  해보험  업  단  채  조달하여 적  

에 하여 그  행업과 하나 내 에 는 다 .

        - 행 나 생 보험과 달  보험계약 에게 할 적  없고, 

        - 보험 고가 생한  고조 에  종 보험  하  당한 

간  걸  가 청 하  시 해야 하는 행업과 차  보 . 

      o 런  문에 보험업  건전 규제는 개  가  비 보 에 점  

고 행해 , 시스  안정  한 제 공조  필  크  않았 .

        - 시스 험  내 한 행업에 해 는 찍  보험제 , BIS  등

 여러 나라에 공 적  적 고 어 보험업과 조적    

        - 행 에 는 보험제 가 계적  보 적  제 나, 보험  

보험제 에  한 과 같  경 는 적  에 함.

      o 다만, 근 들어 규제 각   험  집 과 하여 다 적 업과 

복합 그룹에 한 보험  제적  필  고 .        

   □    감  험  전염 에 험  집 에 점  맞

고 므  보험업 규제에  험  집  고 할 필 가 .

      o    시스 험  가 아니라 험  집 에  
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 에  과적  책  필 한 

        - 개  업   문제 는 개   업에 한 시  집 가 

아 는  억제할 필  , 는 보험업에  공 적  적  

안

      o 다만, 보험업   한 감 식  함  람

        - 업 간   어 제 보험   하여 보험업  

건전 규제가 보험  내 적  역차 하  않아야 할 것 .

5. BIS 3가 보험업 건전 규제에 주는 시 점 

   □ 행업   건전 규제(BIS 3)가 제시하는 본  강 는 보험업  건전 규제

에   적극적  수 하는 것  람 하 , 제 보험   하

는 제 공조  필    

      o BIS 3  EU Solvency 2  보 본   강  담고 므  보험업에

  하여 업 간 과 제적 정합  함께 제고

      o 본규제  경 순 과 하여 보험업에  하게 검 할 시점 

        - Solvency 2에 는 시나  조정, 제 계 에  제시한
12)

 할

 동 프 미엄 조정하는 안  검 고 . 

   □ 다만, 험  전염과 험  집   고 하고 는 BIS 3  규제가 험  전

염에 는 다   보험업에 그  적  경   보다 비   

클 수 므  에 신  할 필  

     o 본 에 는 Solvency 2  본 본 주  강 가 BIS 3  보 주 본 주

 강 보다 연하  합 적  식 라고 단 .

        - 향  보험업 본규제는 실흡수능 에 라 본  하고, 본 본  

비  단계적  는 조 가 강  필 가 . 

     o 비  한  규 에 한 규제는 보험업  존 본규제  복

어 가적  고 할 필 가 없는 것  보 .  

        - 규제는 매 과 채에 해 정 본  하는 행 본규제  

하 , 행보다 험  하여 규제  강 한 험 본(RBC)제

가
13)

 2011  적  정 므  규제가 필 한 것  문

12) 제보험 계  2단계(IFRS 4  phase 2) 안
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     o 보험업 역시 동 험  할 필  나, BIS 3  동 비  보험

업  동  니 하는  한  보  어 .    

        - 다만, 보험업  경 에  과 연계  생  등에  담보 건에 

 동  수 가 생하므  에 한 동 가 제고  필 가 .

     o  험  집 과 한 보험업 규제  신 험  주  다루는 종 에 

한 업 간 규제   고 할 필 가 .

        - 보 보험  경  RBC 내  등  해  보험업과 본규제  차

하고,  내 에 는 BIS 3  하는 식  검 할 필 가 .KiRi

13) 내 보험업에 적  RBC는 미  RBC  킹한 험 본제  것  EU Solvency 2(pillar 1)  하

 2011  행 EU Solvency 1 식  체하게 . 
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