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【 주간포커스 】

남 럽 국가부채  추이  망

신종  연 원

가 채 문제  극적   ① 정수    정 출 감축   고

강  조조정, ② 가 채 탕감, ③   가 채  실 가  

락  등 다. 남 럽 가가  포  는다  첫 째  

나 포퓰  만연  에  동  계  실 가 쉽   것

다.  포 다   째   째  실  수 는  럴 경  

2001년 헨티나   (높  , 가신 등  락 등)  

생  것 다. 라  남 럽 가  가 채 문제는 제  등   시

적  정  수 나  시 에 적     가능

 높  보 다.  
    본고는 연  개  견 , 보험연 원  공식 견 가 님  니다.

   □ 럽 각    수습   시  정, 경  등  적

 정 출  크게 늘 는 ,  과정에  GDP 비 정적   가 채 

규 가 적  높  PIIGS
1)
 가  가  가능  제     

      o Eurostat는 2009년 들  PIIGS 가  GDP 비 정적  비  2008년에 

비  2   는 등 그 스 13.6%, 포 갈 9.4%, 랜드 14.3%, 

탈  5.3%, 스  11.2%에 달  것  추정 

      o EC(European Commission)는 PIIGS 가  GDP 비 가 채 비  

적  가 여 2010년에는 그 스 120.4%, 포 갈 84.6%, 랜드 

82.9%, 탈  116.7%, 스  66.3%  각각  것  전망

        - 남 럽 가  가 채는 2008~2010년 간 동  가  연 균 

9~33% 가 는  는 2005~2007년 간에 비  2   빠   

        -  EU  IMF  제   시  그 스
2)

 경  정 문  

채가 GDP  90%에 는  GDP 비 경 수  적  

2000년  연 균 12.3%에 달 는 등 내  균  매  심각

1) 포 갈, 탈 , 그 스, 스  등 남 럽 가에 랜드  포 여 PIIGS라 고 .

2) 그 스는 GDP 비 가 채가 2000년 103.4%  가 여 존 가 조건 60%  충족시키  나 정 계  조

여 2001년 존에 가 .
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   □ 남 럽 가들  가 채 는 들 가  신 등  락시킴과 동시에 

채 스 드  CDS 미  승시키  주  가들에  

      o 제 신 가  S&P는 4월27  그 스  가 신 등  종전  

BBB+에  적격  BB+  조정 고, 포 갈(A+→A-)과 스

(AA+→AA, 4월28 )에  비슷  조  취 .

      o PIIGS 가들  CDS 미 과 채 스 드는 2010년 5월 초  2009년 

말 비 80-800bp 정  승 여 들 가에  험 가 크게 가 . 

   □ 에 라 럽, 미 , 본 등  주식시 에  주가가 동  락 고 , 

는 미  달러   본 엔 에   보 고 .

      o 럽 주가 수는 5월 초  연초 비  20% 정  락 , 미 과 

본  주가 수는 5월 들   5% 정  락  것  나타났 .

      o /달러  역시 5월 초  연초 비  10% 정  락 여 가 

다  축 에 여  보 고 .

   □ 남 럽 정 가 다  럽 가들에게   조짐  보  EU  IMF

는 그 스에  1,100  (EU: 800  , IMF: 300  )에 달 는 

제  원
3)

 결정

      o 5월 10 에는  정   7,500   규   조 에  

      o 또  G20 가들  그 스 태   고 제 시   

정시키  여 무   공동   

   □ 처럼 EU, IMF, G20 등  공조  여  , 제 시  정 

등  여 쓰고  동 가 전 계적   가능  낮  .

      o 그러나 EU 가 간 계 충, 그 스 민들  극복 , 

적  정책  가, 생  럴 저드 문제 등   

 가능  여전  존

3) 그 스는 제  원 는 신 가가  , 공공 문  감, 탈  단 , 공  민 , 비 축 , 정년 연

 등  조  여 수  고 정 출  는 노  여  .
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   □ 단  에 가  들 가는 정수  , 경 수  적   

가 채 등에  고 정책  정책   내  균  결

 수  문에  타개 가 쉽  .

      o PIIGS  비   존 가들  적  정책   수가  

가  조정   정수   수  개  과   수 .

      o 라  들 가는 정  극복  여 정수   정 출 

감 라는 전 적 에 초점  맞출 수 에 나, 동  실  거

 는 당  시간과 내가 

   □ 가 채 문제  극적   ① 정수    정 출 감축   

고강  조조정, ② 가 채 탕감, ③   가 채  실 가

 락  등  남 럽 가  경  동 들  실 가  

      o 남 럽 가가  포  는다  첫 째  나 포퓰

 만연  에  동  계  실 가 쉽   것 .

        - 그 스  경   가   좌  정당간  경  심  연 개

  노동시  연  등  조조정  연 .

      o  포 다   째   째  실  수 는  럴 경  

2001년 헨티나    생  개연  높 .

        - 헨티나  경  가 채  2001년 고정 제  포  

 가 가 70% 폭락 고 채  75%에  폴  는 , 

그 결과 가신 등  락 여 제 본시  접근에  겪 . 

   □ 결과적  남 럽 가  가 채 문제는 제  등   시적  

정  수 나,  시 에 적     가능  

높  보 .  

   □ 나라  경  남 럽 가  가 채  접적   크  

 것  단 .

      o 2009년  나라는 PIIGS 가들에  역비  2%, EU 전체에 

 역비  8.9%  남 럽  접적  는 크게  것  보 .

      o 다만 20%에 달 는  럽 수출 비 과 20%  는 나라  
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 수출비  고  볼      강    

럽 수출  감 시킴과 동시에   종 수출  축시킬 수 .

   □ 실물 문  닌 시   시    전  가능  므  

에  전 비가  것  보 .

      o 시  동  가  시   초래  수 므  정책당   시

참여 들   비 여 시  니 , 정적 조달처 

보 등에 주   가 .KiRi
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