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【 주간포커스 】

G20 상회의 환  합의 이후의 과   

 연 원

 난 11월 11, 12  양 간 에  개  G20 정 에   점 었

  문제에 해 G20 무  합  내  차 강조하는 한  2011년 

 에 경 수  시적 가 드라 에 해 논 하  합 함에 라 

전  정  계 가 었다. 그러나  적 역할  한 ‘ ’

과 ‘시 결정적’ 개념   가능 , 경 수  가 드라  행 시 정책 제약 

가능  등  생할 수  문에 에 해 검 어야 할 것 다.      

□ 난 11월 11, 12  양 간 에  개  G20 정 에   점 안 

 하나   경  ‘경제   수  보다 시 결정적

 제  행’에 합

 

o 또한 경 적  가절하  제하고  포함한 들   과

한 동 과 무 한 에 하는 한   연  제고한다는 

내  언문에 포함.

o  고 가가 심 는 신흥시 에 해 거시건전  규제  정

o 과 한 본 에  향  할 거 건전  체계 

□ 또한 심  경 수  가 드라 과 하여 는 ‘과 한 균  

고 경 수   가능한 수  하는   는 든 정책수단  

할 것’ 라고 언

o 무 과 앙 행 가 합 할 시적  가 드라 에 거하여 경 수  

균   균  근본적  원 들  가할 것 .  

        - 여러 수  포함한 종합적   접근  시적 가 드라  Framework 

워킹그룹에 IMF  다  제  원  아 개 하  청
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        - 무   앙 행 들  2011년   경과  논  

□  합 는 난 10월 G20 무 에  합 한 내  하고 에 

하여 경 수  시적 가 드라  개  정  제시하 다는 점에  보하 다

는 가   수 .   

o G20 무 에  ‘   수  보다 시 결정적  제

 행하고 경 적  절하  제하는 한 , (  포함)  

 과 한 동 과 무 한  경계’하  합 한  .

o  G20 무 에  합 에  하고  G20 정 에  

 첨 한 안 안  등 한 것  미  11월 3  제2차 양적 조  

하 고  비 한 각  에 해 비 적 었  문

   

□ 그런   적 역할(dual role of exchange rate)과 경 수  시적 가

드라  행 시 생할 수 문제점 등  고 할  차  G20 정  다 과 

같  점  검  필 가 . 

□ 첫째,  적 역할  해 ‘시 결정적’과 ‘ ’  개념  경 에 라

는 고 시  개   할 수 다는 점 .

o 주가 등 가격  본적  에 한 수  공 에 해 결정 나 

 뉴스나 미래에 한  등에 해  동  수 .

o  가격( 폐  시한 가격  아닌,  들   A 1단  

는  B  단 수)  에 한 수  공 ( )에 해  결정  

o  가간  가  나타내는 종  가격 , 동시에 

가격  가격에 한 향  미 는 수(경제학에 는   

적 역할 라고 함)  

o 결과적  가격    뉴스나 미래에 한  등  해 동

할   가격  동하게 고1) 는 원  곡  래할 수 .

        -  주가   등 가격  하  어  문에  

한 시 결정적  수 에 해 논란  생할 수 .

1)  들 , 시 에  나라 가  것 라는 가 었고 에 라 들  채  매 하여 원/달러 

 10% 승하게  러한   나라 동차  미  동차  가격에  향  주게 . ,  

전에는 나라 동차 1  미  동차 1 가 었  경     과는 무 한   

해 나라 동차 1.1  미 동차 1 가 게 . 
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o 경제   격히 동하  않다는 점  강조  경   동  높

아   시 개   얻게 .

        - 또한  경제  과  않  격한 본  규제

하는 조  역시 타당  얻  수 . 

□ 째, 경 수  흑 폭  시적 가 드라  과한 가  경   조정하는 

과정에  정책 제약 등 여러 가   생할 수 다는 점 .

o 경 수  흑   해  가  높 는 과정에  수 물가가 

하락하게 는  만  물가가 매  낮  수 에  안정 어  경  플

  정책  해야 하나 에 한 향 문에  어

게 는 등 정책   제약  수 .

        - 물가안정 제  채택한 가  경 에  한 문제가 나타날 수 .  

o 또한 경 수  흑 나 적 가 가 드라  과하게  경  조정  

한 격한 본   수  .  

o 1985년 플라  합  경험에 비 어 볼  균  해 하  해 는 

조정  큰 폭  루어져야 하는 , 큰 폭   조정  수 가 쉽

는 않  것 . KiRi

  

       




