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I. 머리말

□ 최근 경제․금융 및 보험시장 환경이 빠르게 변화함에 따라 산업 

전망 업무의 시의성을 제고하기 위해서 연 1회의 정기적인 보험산

업 전망에 더해 수입보험료에 대한 수정 전망을 실시

○ 2005년에 들어서도 경기 회복 여부가 불확실한 가운데 금융 시장

의 불안정도 심화되고 있어 보험산업 환경의 측면에서 기존의 전

망치를 재검토할 필요 대두

○ 보험산업의 경우 금융형 상품에 대한 인기 급증, 퇴직연금 도입 

등의 요인을 충분히 고려하여 전망을 재조정할 필요성 제기

   - FY2004 생명보험의 경우 변액상품의 인기가 큰 폭 증가하고 단

체보험의 급감세가 진정되면서 양적으로 양호한 실적 시현

□ 이 보고서는 2004년 11월의 보험산업 전망에 대해 주로 보험시장

의 규모, 즉 수입보험료의 측면에서 보완하는 성격

○ 보험산업의 전망을 위해서는 자산, 손해율, 보험금지급률, 각종 

수지 등 다양한 지표가 있으나 이 보고서는 주로 수입보험료의 

규모 변화에 집중하여 수정 전망을 실시

□ Ⅱ장에서 우선 경제 및 금융 시장의 환경 변화를, 그리고 Ⅲ장에

서는 보험산업 전체의 흐름과 종목별 특징에 대해서 최근 동향과 

전망을 논의하고, Ⅳ장에서는 시사점을 도출하는 순서로 전개
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II. 경제․금융 환경

□ 2005년 경제․금융 환경은 “수출 증가율 둔화 속에 완만한 내수 

회복”이 나타나는 가운데 금융시장에서 “저금리 지속 속에 원화 

절상 압력 증가”라는 기조가 이어질 것으로 예상

○ 보험산업의 입장에서는 “전반적인 불황국면과 저금리 국면의 지

속”이라는 부정적인 환경으로 작용할 것으로 전망

 

1. 실물 경제 환경

□ 2005년 세계 경제는 2004년에 비해 전반적으로 성장률이 하락할 

것으로 예상되는 가운데 미국의 약달러 정책에 따른 금융시장 불

안정 요인이 상존

○ IMF는 2005년 세계 경제성장률이 EU, 일본 등 주요 선진국의 경

기 부진으로 전년도 5.1%보다 0.8%p 낮은 4.3%에 그칠 것으로 

전망

□ 2005년 경제성장률은 민간소비의 완만한 회복세에도 불구하고 수

출 증가세 둔화 및 건설투자 부진의 영향으로 4.1%의 낮은 성장

률을 기록할 것으로 전망

○ 민간소비는 가계 부실을 해결하기 위한 적극적인 노력에도 불구

하고 소득 수준의 양극화 등 구조적 한계로 완만한 수준의 회복

세에 그치면서 연 2.1% 성장률을 기록할 것으로 예상

   - 민간소비는 2003년 2/4분기 이후 6분기 연속 마이너스 성장률을  

기록한 후 2004년 4/4분기 이후 2분기 연속 플러스 성장으로 반

전되었으나 여전히 전년 동기 대비 1% 전후의 부진한 수준
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부문별 성장률 추이

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

03. 1/4 2/4 3/4 4/4 04. 1/4 2/4 3/4 4/4 05. 1/4

GDP 민간소비 건설투자 설비투자

(전년동기대비 %)

                자료 : 한국은행

○ 2005년 건설투자는 부동산 경기 위축에 따른 건축 부문 감소로 0.5% 

저조한 성장을, 설비투자는 8.2%의 완만한 성장세를 보일 전망

   - 건설투자는 2004년 4/4분기 이후 감소세를 기록

○ 세계 경제성장세 둔화, 원화 절상, 2004년 수출 급증세에 따른 추

가 성장 부담 등에 따라 2005년 수출 증가율은 전년도 30.6%보

다 크게 낮은 12.4%를 기록할 것으로 전망

  - 수입 증가율도 수출 증가율과 연동하여 하락하면서 2004년과 유

사한 약 250억 달러 수준의 대규모 경상수지 흑자 예상

○ 소비자물가가 3%대 초반에 그치는 등 전반적인 물가 안정 기조

가 이어질 전망
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             자료 : 산업자원부
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2. 금융 시장 환경

□ 금리는 국제금리의 상승기조 등 완만한 상승세를 보이는 가운데 

원화 환율 하락이 지속될 것으로 예상

○ 금리는 국제금리의 상승기조와 내수 불황 국면이 다소 회복되면

서 완만한 상승세가 예상되나 전체적으로 저금리 기조에서 벗어

나지 못할 것으로 예상

   - 2005년 1월 들어 빠르게 반등하던 장기금리는 이후 완만한 하

락세를 보이면서 5월 이후 3%대 중반까지 하락

   - 통화당국은 국제금리의 상승과 국내 경기 부진이라는 상반된 요인

을 고려하여 2004년 11월 이후 콜금리 운용목표를 3.25%에서 동결

○ 원/달러 환율은 국제수지 흑자에 따라 하락압력이 지속될 전망

이며, 특히 위안화가 절상될 경우 아시아권 통화의 절상압력으로 

이어질 것으로 보여 원/달러 환율을 하락시킬 가능성

        국내 장단기 금리 추이              원화 환율 추이
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     자료 : 한국은행                               자료 : 한국은행

□ 2005년 중 저금리와 경기 부진이 지속됨에 따라 시중자금의 단기

화와 채권형 상품에 대한 선호도 하락이 지속될 것으로 예상
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○ 2005년 초 시중자금의 흐름은 MMF 등을 중심으로 단기화하고 

있으며 채권형 상품에서는 순유출이 나타난 반면, 주식형 상품에

는 적립식 펀드 등의 호조와 함께 꾸준히 순유입이 지속

금융상품별 자금 유출입 현황
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□ 전체적인 경기 부진으로 보험시장의 경제 여건은 취약할 것으로 전망

○ 투자 부진 및 수출입 증가율 둔화는 특종, 화재, 해상 등 관련 상

품의 수요에 부정적으로 작용할 것으로 예상

○ 시중 자금의 단기화도 장기상품인 보험 수요에 불리하게 작용하

고 저금리 지속으로 자산운용 환경도 지속적으로 악화될 전망

○ 따라서, FY2005 보험수요는 고령화의 진행, 요율 조정, 제도 변화 

등 구조적인 요인이 주도할 것으로 예상

2005년 경제 주요지표 전망

                                                              (단위 : %)

경제지표 2002 2003 2004 2005(F)

실질GDP 7.0 3.1 4.6 (4.9) 4.1 (4.3)

(경상GDP) 10.0 5.4 7.4 (6.7) 6.1 (6.3)

민간소비 7.9 -1.4 -0.5 (-0.7) 2.1 (2.2)

설비투자 8.4 -1.5 3.1 (3.9) 8.2 (8.2)

건설투자 5.4 7.6 1.1 (3.7) 0.5 (3.7)

경상수지규모(US$억) 53.9 123.2 276.1 (295.9) 255.3 (247.8)

상품수지규모(US$억) 147.8 221.6 381.6 (360.9) 367.4 (272.0)

상품수출 7.9 20.7 30.6 (30.5) 12.4 (5.9)

상품수입 7.8 18.0 18.0 (26.3) 15.2 (7.5)

소비자물가(연평균) 2.7 3.6 3.6 (3.6) 3.1 (3.0)

국고채(3년) 5.8 4.6 4.1 (4.1) 3.8 (3.7)

원/달러(연평균) 1,250.7 1,191.9 1,143.7 (1,145.0) 985.0 (1040.3)

실업률 3.1 3.4 3.5 (3.4) 3.4 (3.4)
   주 : ( ) 2004년 11월 추정․전망 수치임.
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III. 수입보험료 전망

1. 주요 지표

□ FY2004 보험산업 수입보험료는 건강, 연금 등에 대한 수요 확대, 

변액보험의 급성장 등에 힘입어 FY2001 이후 가장 높은 7.2%의 

증가율을 기록했으나 4년 연속 경상GDP 성장률을 하회

□ FY2005 보험산업은 퇴직연금의 도입, 변액상품의 판매 확대로 7%

대의 성장을 유지하는 반면, 경제성장률은 하락하여 5년만에 수입

보험료가 경상GDP 성장률을 상회할 가능성이 높은 것으로 예상

경상GDP 성장률 및 보험료성장률 추이
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               주 : 보험침투도는 (수입보험료/경상GDP)임.
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보험산업 수입보험료 전망

                                                           (단위 : 조원, %)

구  분 FY1999 FY2000 FY2001 FY2002 FY2003 FY2004 FY2005(F)

생명보험 
46.8 
(0.8)

51.7 
(10.5)

47.4 
(-8.3)

49.1 
(3.6)

50.4 
(2.7)

53.7 
(6.6)

57.7 
(7.4)

손해보험 
14.8
(3.9) 

16.9 
(13.8)

18.7 
(10.9)

20.6 
(10.3)

21.4 
(3.7)

23.2 
(8.6)

25.0
(7.6)

전  체 
61.6 
(1.5)

68.5 
(11.3)

66.1 
(-3.6)

69.7 
(5.5)

71.8 
(3.0)

76.9 
(7.2)

82.7
(7.5)

주 : ( )는 억단위 성장률임.

2. 생명보험

□ FY2004 생명보험 수입보험료는 단체보험, 변액보험에서 큰 폭의 

실적 호전이 나타나고 예정 이율 인하에 따른 수요 선반영으로 

전년도 2.7%보다 높은 6.6% 성장을 기록

① 평균 -20%대의 큰 폭 감소세를 지속해왔던 단체보험시장은 

FY2004 중 1.1%로 소폭 성장으로 반전하여 생명보험 성장률 회

복에 기여
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② 변액보험은 2004년 하반기 이후 주가 급등의 영향으로 유입액이 

급격히 증가

   - 변액보험은 2004년 4～9월 월평균 약 1,000억원이 유입되다가 

주가의 상승과 함께 증가하기 시작하여 2005년 1～2월 월평균 

약 3,000억원, 3월에는 약 5,000억원의 수입보험료 거수

        변액보험 수입보험료            FY2004 개인보험 성장률
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(%)

   - FY2004 개인보험의 성장률은 변액보험을 제외하면 약 3.8%로 

나타나 변액보험을 포함한 경우의 7.4%와 큰 폭의 차이 존재

③ 표준이율 인하가 2005년 4월에 실시되면서 FY2005의 보험수요가 

2005년 3월 중에 선반영  

   - 2005년 4월 표준이율인하에 따른 보험회사들의 보험료인상 전

소비자들이 보험상품구매를 앞당김에 따라 보험수요의 선반영

효과가 크게 작용한 것으로 판단

 * 최근 표준이율은 2004년 4월 5.00% → 4.75%(0.25%p↓)

                   2005년 4월 4.75% → 4.25%(0.5%p↓)로 인하

□ FY2005 생명보험 수입보험료는 개인보험에서는 변액상품이, 단체

보험에서는 퇴직연금이 성장을 주도하면서 전체적으로 7.4%의 성

장 예상
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○ 개인보험의 경우 사망보험의 꾸준한 성장과 변액보험의 호조세로 

7.7%의 성장 예상

   - 경쟁력을 상실한 생사혼합보험의 감소를 연금을 중심으로 한 

생존보험이 상쇄하는 추세가 지속될 전망

○ 단체보험은 퇴직연금제의 도입에 따라 4.8%의 성장세를 기대

<종목별 성장률>

□ 사망보험

○ FY2005 종신보험의 위축에도 이를 대체하는 CI보험 등의 판매와 

건강보험 등의 꾸준한 성장으로 전체적으로 11.0% 수준의 꾸준

한 성장 예상

   - 2005년 8월의 생명보험의 개인보험 실손보상보험 판매도 사망

보험 성장의 긍정적 요인으로 작용

□ 생존보험

○ FY2005 고령화에 대비하기 위한 연금수요의 증가와 변액연금의 

시장확대 등에 따라 15.8%의 높은 성장세 예상

   - FY2004 변액연금은 전년대비 두 배 수준으로 급증하였으며, 

FY2005에도 고성장세 예상

□ 생사혼합보험

○ 변액유니버셜보험의 성장에도 불구, 전통 생사혼합보험의 급속한 

퇴조로 -14.7%의 빠른 감소세 예상

   - 비과세 기간이 10년 이상으로 연장됨에 따라 생사혼합보험은 
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경쟁력을 상실한 상태

   - FY2004 폭증한 변액유니버셜보험은 FY2005에도 큰 폭의 성장

세 예상

□ 단체보험

○ FY2005 단체보험은 일반단체보험의 감소세 완화와 퇴직연금제의 

도입에 따른 영향으로 4.8% 성장 전망 

   - 퇴직연금제의 도입 일정이 확정됨에 따라 『2005년도 보험산업 

전망과 과제』작성시 제외되었던 퇴직연금보험료 전망을 포함

   - 5인 이상 사업장의 근로자 수와 임금수준을 고려할 때 FY2005 

약 4조원이 넘는 수입보험료가 기존의 퇴직보험과 퇴직연금의 

형태로 유입될 것으로 예상

FY2005 생명보험 종목별 수입보험료 전망

                                                    (단위 : 억원, %)

보험종목 
FY2003 FY2004 FY2005(F)

보험료 증가율 보험료 증가율 보험료 증가율

개인보험 447,161 7.6 480,031 7.4(4.5) 517,099 7.7(6.8)

 - 생존 120,375 31.7 131,285 9.1(6.2) 152,028 15.8(18.0)

 - 사망 231,844 8.5 262,964 13.4(12.4) 291,890 11.0(11.1)

 - 생사혼합 94,942 -14.0 85,782 -9.6(-17.1) 73,181 -14.7(-25.7)

단체보험 56,764 -24.5 57,365 1.1(-16.2) 60,118 4.8(-9.1)

합 계 503,925 2.7 537,396 6.6(2.1) 577,217 7.4(5.3)

     주 : 1) ( )안은 2004년 11월 추정․전망 수치임.

         2) 변액보험은 종목별로 개인보험에 포함되었음.
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3. 손해보험

□ 손해보험 산업은 자동차보험이 저성장을 지속하는 반면, 장기손해

보험이 3년 연속 손해보험 전체 보험료 성장을 주도하면서 시장 

구조가 가계성 장기보험을 중심으로 재편되는 추세

○ FY2004 손해보험은 장기손해보험의 성장을 바탕으로 8.6% 성장

을 보인 것으로 추정

연도별 손해보험 성장률 추이

11.4% 11.1%

3.7%
7.0%

8.6% 7.6%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

FY00 FY01 FY02 FY03 FY04 FY05(F)

손 보 전 체

장 기

자 동 차

                주 : 장기손해보험의 경우 개인연금, 퇴직보험을 포함함.

□ FY2005에도 손해보험은 장기손해보험을 중심으로 7.6% 성장할 것

으로 전망

○ 따라서, 종목별 M/S는 자동차보험과 일반손해보험의 상대적 부

진에 따라 장기손해보험의 비중이 50%를 육박할 것으로 예상

손해보험 종목별 시장점유율(M/S)추이

44.1% 44.4% 45.7% 46.8% 48.3%

39.9% 38.4% 37.2% 36.7% 35.4%

16.0% 17.2% 17.1% 16.5% 16.3%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

FY01 FY02 FY03 FY04 FY05(F)

장기 자동차 일반

                 주 : 장기손해보험의 경우 개인연금, 퇴직보험을 포함함.
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<종목별 성장률>

□ 자동차보험

○ FY2004 자동차보험은 경기침체에 따른 등록대수 증가율 둔화, 저

렴한 상품을 판매하는 온라인시장의 점유율 증가로 가격경쟁이 

심화되었음에도 불구, 2004년 11월 기본 보험료 인상으로 7.0%의 

완만한 성장

   - 등록대수 증가율은 2004년 하반기 이후 2%대로 둔화

   - 온라인시장의 점유율은 전년 대비 1.7%p 증가한 7.2% 기록

자동차등록대수 증가율 및 보험료 성장률

7.5% 7.6% 7.7% 8.0%

3.3% 2.4%

17.4%
14.8%

7.0%

0.6%

4.9%
6.1%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

FY99 FY00 FY01 FY02 FY03 FY04

등록대수증가율 보험료성장률

자동차보험 채널별 구성비

68.1%

26.9% 24.7%

67.6%

7.2%5.5%
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FY03 FY04

대형사 전통채널 중소형사 전통채널 온라인채널
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○ FY2005 자동차보험은 시장 경쟁 가속으로 3.7% 수준으로 성장이 

정체될 전망

   - 2004년 11월 기본보험료 인상, 2005년 5월 교통법규위반자에 대한 

할증 확대, 자동차 정비수가 인상 등 보험료 인상 요인이 있음에도 

불구하고 온라인 자보시장 확대에 따른 가격경쟁 심화 전망

□ 장기손해보험

○ FY2004 장기손해보험은 통합형보험, CI보험 등 신상품 판매와 고

령화에 따른 건강 및 상해부문의 수요 지속, 방카슈랑스 채널을 

통한 저축성보험 판매 호조로 인하여 12.3% 성장

   - FY2004 초회보험료 성장률 : 상해 88.0%, 저축성 120.4%

○ FY2005 장기손해보험은 꾸준한 수요 지속 전망으로 11.6%의 고

성장세 예상

   - 2005년 8월 생명보험의 개인 실손보상 허용, FY2004 고성장세에 

대한 상대적 효과 등에도 불구하고, 건강․질병부문에 대한 높은 

수요 지속으로 높은 성장률을 시현할 것으로 기대

□ 일반손해보험

○ 일반손해보험은 특종보험을 제외한 전 종목에서 마이너스 성장을 

보인 반면, FY2005에는 특종보험의 성장 지속, 화재보험의 성장 

회복 등에 기인하여 6.6% 성장 전망

○ 특종보험

   - FY2005 기술보험 및 종합보험 성장 둔화에도 불구, 상해보험과 

책임보험의 고성장세 유지에 힘입어 12.5% 성장 전망

   - 건설경기 둔화로 기술보험 성장이 감소되고, 방카슈랑스 도입 

이후 종합보험의 수요 증가세가 둔화될 전망
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   - 책임보험은 적재물배상책임보험 의무 가입 및 신상품 개발 등

으로 수요 확대가 예상되며, 상해보험은 생명보험 개인 실손보

상 허용으로 성장폭이 제한될 전망

○ 화재보험

   - 화재보험은 개별할인할증(SRP) 재정비를 통한 부당요율경쟁의 감

소, 자연재해 빈발에 따른 풍수재담보요율의 인상 등 보험료 수입 

확대 요인으로 2년간 마이너스 성장에서 벗어나 2.1% 성장 전망

○ 해상보험

   - 해상보험은 해외재보험시장 Soft화에 따른 항공보험과 선박보험

의 요율 인하, 수출증가율 둔화 전망에 따른 적하보험 성장률 

하락 등으로 -1.7% 성장 전망

○ 보증보험

   - 역모기지신용보험, 부동산거래보장보증보험 등 신상품 출시라는 

긍정적 요인에도 불구, 가계신용 수요의 부진과 신용카드신용보험

의 마이너스 성장 지속으로 전체 성장률은 -1.3%로 정체될 전망

FY2005 손해보험 종목별 수입보험료 전망

                                                             (단위 : 억원, %)

 

종목
FY2003 FY2004 FY2005(F)

보험료 증가율 보험료 증가율 보험료 증가율
화  재 3,160 -1.8 2,937 -7.1 (-10.0) 2,998 2.1 (-1.0)
해  상 5,242 -6.5 5,071 -3.3 (-4.1) 4,985 -1.7 (-0.7)
자동차 79,606 0.6 85,208 7.0 (8.1) 88,361 3.7 (3.5)
보  증 9,419 0.6 9,018 -4.3 (-4.9) 8,901 -1.3 (-3.4)
특  종 18,740 7.2 21,181 13.0 (11.6) 23,829 12.5 (12.5)
장  기 85,794 7.1 96,353 12.3 (10.8) 107,530 11.6 (9.6)
개  인 6,873 1.3 6,799 -1.1 (1.5) 6,684 -1.7 (1.2)
퇴  직 4,949 12.5 5,622 13.6 (38.3) 6,595 17.3 (16.2)
합  계  213,783 3.7 232,189 8.6 (8.9) 249,882 7.6 (6.7)

주 : 1) ( )안은 2004년 11월 추정․전망 수치임.

    2) 특종보험에는 해외원보험, 부수사업, 권원보험이 포함됨.
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Ⅳ. 시사점

□ FY2005 보험산업은 변액보험, 퇴직연금, 건강보험, 연금 등에 힘입

어 성장률이 FY2004에 비해 다소 상승하면서 7%대의 성장률을 

유지할 전망

○ 보험침투도(수입보험료/경상GDP)는 FY1997 13.2%를 기록한 이후 

전반적인 하락세를 지속하고 있으나 FY2005에는 소폭 반등할 것

으로 기대

□ 보험산업의 성장을 주도할 상품들의 특징을 고려할 때 양적인 성

장에 비해 실질적인 경영 여건의 개선이 이루어지지 않을 가능성

에 유의할 필요

○ 변액보험의 경우 자산 운용에 있어서 위탁비중이 높고 금융 시장 

여건변화에 따른 불안정한 수익률로 자산 운용에 어려움 가중

  - 변액유니버셜의 경우 입출금이 자유로워 안정적인 자산 관리에 

장애요인이 될 우려

○ 퇴직연금은 타금융권 간의 경쟁 심화 등으로 적절한 수익성을 창

출하지 못할 가능성

○ 연금과 건강보험의 경우 생존리스크의 증가와 질병 관련 위험률리

스크의 적절한 관리가 향후 보험회사의 부담으로 작용할 가능성

□ 저금리 저성장의 보험시장 환경에서는 양적 판매 확대에 한계가 

있는 만큼 자산 운용 능력의 강화를 통한 적절하고 안정적인 수

익률 창출과 상품 경쟁력 강화가 무엇보다 중요한 과제
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