
Ⅸ . 향후 연 구 방향

역사적으로 생보수리의 시작점은 1693년 Edmund Halley에의해 작성된

런던 주민을 대상으로 한 生命表에서 비롯되었다고 볼 수 있다. 현재 생

보수리는 가공할 만한 컴퓨터의 출현과 더불어 확률론의 도입으로 새로운

전기를 맞고 있다 - 최근에 계량경영학 분야에서 발전한 線型計劃法

(Linear Programming T echnique; LP )의 응용과 확률론 분야의 통계적

확률과정론(Stochastic Processes ), 특히 Markov Chain & Diffusion

processes ,의 응용. 이와 같은 생보수리의 발전은 결국 연금수리의 발전과

병행되어 왔다 - 역사적으로 연금수리는 1776년 미국에서 설립된 독립전

쟁 당시의 부상병을 위한 연금제도의 설립63)에서 시작점을 찾을 수가 있

다.

현재 우리나라의 생보수리에 대한 (이론적, 실무적)지식은 상당수준에 와

있지만, 연금수리에 대한 지식은 未盡한 상태이다. 지금까지 연금에 관련

된 제반사항은 실무적 차원에서보다는 이론적 차원을 강조하여 기술되었

다. 이는 기존의 여러 연구보고서가 일본의 실무적 해설서를 기초로 번역

하고 그 제도를 이해하는 수준에 偏重되어 있어, 금번 보고서는 차별화

차원에서 이론적 개념의 틀을 제공하여 연금의 계리 및 수리에 대한 이해

의 폭을 넓히고 아울러 운용상의 융통성을 제공함에 의의가 있다고 할 수

있다.

퇴직 연금수리 관련 현재의 주요 이슈와 그에 대한 접근방법 등을 간단히

63) Ch. I의 퇴직연금의 연혁 참조.
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기술하고 연구보고서를 마감하려한다.

(Issue 1): 계산기초 모형(economic & demographic models ) - 경제적 및

인구통계적 변수 (예; 투자수익률, 사망률 등)에 대한 예측 모형을 구축하

는 문제. 이는 컴퓨터를 이용, 順次的으로 환경 변화에 대응함으로써 급부

의 현금흐름과 필요 갹출금의 현금흐름에 대한 정확성을 제고하는 기본틀

을 제고한다;

(Issue 2): 목표 연금(target pension )의 설정 - 향후 경제환경 및 인구구

조의 변화에 대비한 적정 노후 복지 수준을 결정하는 복지 정책적 대안.

이는 국민연금과 개인연금과의 연계선상에서 결정되어야 함 (∵ 퇴직연금

제도는 국가적 차원에서 국민연금의 補完技能과 기업차원에서 개인연금

의 補完技能을 가지고 있다고 볼 수 있음) ⇒ 개인연금, 퇴직연금 및 국

민연금을 통합하는 방법에 대한 광범위한 연구가 필요 (예; 영국의 적용

제외제도, 일본의 대행제도 혹은 칠레의 국민연금의 民營化는 부분적 통

합 시스템으로 이해 할 수 있음);

(Issue 3): 資産 및 負債의 평가 (valuation of asset s & liabilities ) - 퇴직

연금의 재무적 건전성을 평가함에 적합한 資産 및 負債의 평가방법에 대

한 연구 (주로 資産의 시가평가 혹은 현금흐름 할인평가의 실무적 整合性

에 초점을 맞추며, 負債의 평가는 財政方式의 정합성 및 年金受給權의 保

障측면에 초점을 맞춤), 적정 재무건전성 유지를 위한 규제 (예; 영국처럼

기금적립비율에 의한 규제 혹은 미국처럼 갹출금에 의한 규제 등), 재무

건전성에 부합하는 갹출수준결정 (주적립방식의 선정과 補助積立方式의
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선정문제로 귀착됨);

(Issue 4): 통계적 資産- 負債 모델링 (stochastic asset - liability modelling )

- 資産 및 負債의 현금흐름의 예측기능을 강화하기 위해 確定的 모형

(deterministic model)보다는 통계적모형(stochastic model)을 주로 사용하

며 이때 확률변수는 급부수준(Bt )과 투자수익률(it )을 주로 사용함 (예;

B (t ) = EB(t ) ± Random Variations , it = iv ± Random Variations );

(Issue 5): 年金受給權의 평가 (evaluation of pension rights ) - 기업의 引

受·合倂(M&A ) 혹은 기업의 破産시에 기존 가입자의 발생된 年金受給權

을 어떻게 환산할 것인지를 결정하는 보험계리적 평가문제 혹은 근로자의

직업 이전에 의해 발생된 年金受給權의 移管金額(transfer value)을 산정

문제;

(Issue 6): 投資戰略 (investment policy ) - 연금기금의 재무적 건전성관점

에서 負債의 발생 시점과 규모에 적합한 資産의 포트폴리오 구성

(portfolio structure)에 대한 연구 (資産과 負債의 시간적, 규모적 매칭

(matching )에 초점, 즉 ALM의 根幹)

(Issue 7): 財政方式 (actuarial cost methods ) - 급부의 安全性과 갹출금

의 安定性을 圖謀하는 갹출금 수급계획에 대한 연구 (최근 제어공학이론

(control theory )을 도입함으로써 이 분야의 발전이 加速化되고 있음)

(Issue 8): 年金 소프트웨어 개발 (pension software provision ) - 연금계
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약은 勞·使가 공히 이해하기 힘든 여러 수리적, 세제적 문제가 있으므로

勞·使가 급부를 설계 및 재정적 負擔을 여러 가지 시나리오에 의해 가상

적으로 볼 수 있는 소프트웨어 개발이 필요하다 (이는 퇴직연금제도에 대

한 이해와 아울러 勞·使간의 합의를 손쉽게 유도하는데 보조적 역할을

함);

(Issue 9): 公的 退職年金의 民營化 (privatization of public occupational

pension schemes ). 공적퇴직연금(예; 군인연금, 공무원연금 등)의 운용상

의 非效率性을 打開하는 하나의 방안으로 민영화를 들 수 있는데, 이는

결국 계약이전 문제로 기존계약의 一時金換算(commutation )에 대한 보험

계리적 평가 문제이다.

(Issue 10): 法制 變更의 效果 (effect of changes in legislat ion ): (법인세,

소득세 등) 세제상의 혜택 규모의 변화 혹은 (최소 적립요건 혹은 최소

적립기준 등) 감독 규제의 변화에 의한 퇴직연금제도의 운용상의 변화

(예; 급부의 설계상의 조정, 투자전략의 조정, 기금적립전략의 조정 등)에

대한 연구.
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