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【 보험 해  】

회사의 장 리스크 리 법(Ⅱ) : 장 스왑

 연 원

□ 수스 (longevity swap)  수 에 한 과 실제수 에   

하는 거래  말함.

o , 수스   거래 당 간에 동 (floating rate)  고정 (fixed rate)

  조건  정 간 동안  어 담하  약정하는 것  미함.

 - 연  수스  제공  보험 에게 수 에 한 고정  

하고  보험 는 연 에게 실제수 에  동  함

 실제수 에 연계  연  보 하게 .

o 수스  정 여 연  가 고 는 여러 스  가  수 스 만  

거래 에게 전하  문에 든 스  전하는 다  스  

보다 낮  비  는 점  .

 -  여 가 없는 업  에 는 보 하고 는 정 여 연  수

 할 수 는 수단

<그  1> 수스  거래 조

□ 수스   (bespoke-based)과 (index-based)   

 정 업  보 한 수 스 에  계약  체결하는   

적  민  수 스 에 근거해 계약  루어짐.
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o  개 에  계약  문에 퇴 연 에  생하는 수 스

 전  할 수 는 , 가 수가 정규   경 에만 계

적  스  프 미엄  계 할 수  문에 계약할 수 는 업  제한

적 .

o  개  수  고 할 수는 없어 수 스  하게 할 

수는 없 만 규  연 에 할 수 는 점  .

□ 수스  적  내  다 과 같 .

o 계약 간  계약  한 ,  10~30년  는 가 많 , 50년 

 간 계약  망하는 업   하는 것  적 .

o 수스  계약  문에 래 가 파 할 가능 에 비하여 스

제공  가 정한 담보 액  적 하는 것  원

o 연 과 는 수스  거래에 어  연 수  여  정  

하여 과 한 차액  생하  않  프 미엄  하는 것  함.

o 수스 계약  제공 는 주  보험  보험 , 행 등  다수  

차 하고 , 럽에 는 Swiss Re, Rothesay Life, Abbey Life, Hannover 

Re, Pacific Life Re, Partner Re, JP Morgan, Credit Suisse 등  가 

적극적 .

□ 수스 거래는 2009년 5월 Credit Suisse社가 처   업에 제공한  

 심  시  었 나, 2010년 2월  계약체결  1건에 과함.

o 2009년 Goldman Sachs  Rothesay Life, Swiss Re, Abbey Life 등  보

험 가 주  내 업  연   스 계약  체결하는 등 

2010년 2월말   64억 파 드  계약  체결 .

o 수스  가 한 는  복 과 수 험 정 곤란  

가격적정  판단  어    문 .




