
고 장기적으로는 Neg ativ e방식으로의 전환을 검토할 필요가 있다. 또한

장기채권시장의 육성을 조속히 추진하여 보험사뿐만 아니라 금융기관

자산운용의 효율적인 기반을 구축해야 할 것이다.

Ⅳ . 보험산업 중장기 시장규모 예측
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1 . 경제·금융환경 변화 11 )

가. 세계경제 중장기 전망

1) 경제환경 변화

가) 세계경제의 통합 및 지역주의의 강화

과거 물리적 거리에 따른 운송·통신비용, 정부 규제, 문화적 차이

등의 제약요인들이 사라지면서 세계경제는 세계화라는 메가트렌드를 향

하고 있다. 세계경제의 통합현상은 경쟁심화에 대응하기 위하여 각 경

제주체가 全地球的 차원의 효율성을 추구함에 따른 결과로서 기업이 이

익을 극대화하는 과정에서 나타나는 자연스러운 현상이라 할 수 있다.

정보·통신 분야의 급속한 발전과 해외자본 유치를 위한 시장개방은

상품 및 자본의 급격한 이동뿐만 아니라 서비스 교역을 촉진하여 경제

활동의 세계화를 가속화시키고 있다.

이에 따라 세계 평균 무역의존도는 1975년 18%에서 2000년에는 25%

로 높아지고, 2010년경에는 30% 정도에 달할 것으로 전망된다. 특히 해

외법인을 통해 이루어지는 제품과 서비스의 거래는 국가간 교역보다 훨

씬 높은 증가를 보일 것으로 전망되고 있다.

금융산업 역시 자본 및 금융자유화, 거래비용의 저하, 파생금융상품

및 새로운 금융기법의 출현 등의 영향으로 자본의 국제이동이 더욱 용

이해지고 있으며, 그 결과 직접투자가 급성장하고 국가간 금리격차가

축소되고 있다.

세계화 추세와 함께 지역경제통합도 활발히 추진되고 있다. 유럽연

합에 대응하여 미국은 현재의 북미자유무역협정(NAFT A )에 칠레를 비

11) 한국개발연구원, 『한국경제의 중장기 비전』(2000.1)을 참고하였다.
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롯한 중남미 국가들을 편입시켜, 2005년에는 미주자유무역지대(F AT T )

를 창설할 계획으로 있으며, 아시아·태평양 지역에서도 아·태경제협

력체(APE C)가 무역투자 자유화 일정을 제시하는 등 경제협력기구로서

의 틀을 갖추어 가고 있다.

지역경제통합현상은 특정지역 국가들간의 높은 상호의존성, 미국 및

EU 등 선진국들의 지역주의 표방 그리고 개도국의 자유화 움직임에 따

른 현상으로, 최근 활발하게 진행되고 있는 지역무역협정 건수를 고려

할 때, 지역주의의 확산추세는 지속될 것으로 전망된다.

실물경제의 지역주의 강화추세와 함께 화폐경제 역시 지역간 유대를

강화하는 움직임을 보이고 있다.

1973년 브레튼우즈 체제가 붕괴된 이후 국제통화 질서는 변동환율제

와 국가간 화폐통합이라는 변화를 보이고 있는데, 유럽은 이미 단일통

화 유로(EURO)를 출범시켰으며, 남미에서도 남미공동시장 메르코수르

회원국을 대상으로 하는 화폐통합 요구가 증가하고 있다.

아시아 역시 1997∼1998년의 통화위기를 경험하면서 화폐통합의 가

능성을 타진하고 있으며, 이러한 화폐통합의 움직임은 지역경제 통합을

가속화하는 요인으로 작용하고 있다.

나) 지식기반 경제의 도래

지식기반경제란 고기술산업, 정보통신관련산업, 소프트웨어, 전문직

종과 같은 지식집약적 서비스의 비중이 점차 증대되는 가운데 기존 산

업의 지식집약화가 진행되는 경제를 말하는 것으로, 지난 20년 동안 진

행되어온 산업·고용구조 변화의 가장 큰 특징이라 할 수 있다.

지식이 경제성장과 산업발전의 중심적인 역할을 하는 지식기반사회

는 기존의 산업자본 시대를 대치할 21세기의 새로운 패러다임으로 인식

되고 있다. 즉 자본 및 노동과 같은 자원의 확보나 효율화 경쟁만으로

무한경쟁 시대에 대응하는 데는 한계가 있기 때문에 동일한 규모의 자

원이라도 지식을 중심으로 부가가치를 높일 필요가 있는 것이다.
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특히 21세기에는 인구증가 및 자본투입의 정체로 내생적 경제성장이

어려워질 것으로 예상됨에 따라 지식경제에 기반을 둔 기술진보의 필요

성이 더욱 절실해지고 있다.

<표 Ⅳ- 1> 경제패러다임의 변화

구 분
17세기∼19세기초

(봉건주의)
19세기∼20세기후반

(자본주의)
20세기 후반

(지식기반경제)

핵심생산기술

(기반기술)
- 토지

(농업기술)
- 산업자본

(산업기술)
- 인적자본

(정보통신기술)

부의 일차원천과

중심산업

- 토지기반경제

- 농·수산업

- 기계·금융기반
경제

- 제조업

- 금융·지식기반
경제

- 서비스업
경쟁내용 - 비용경쟁 - 품질경쟁 - 시간 경쟁

경제활동 공간 - 지방경제 중심 - 국가경제 중심 -세계경제로 확대

경제운영 체제

- 국가주도 체제
- 봉건 체제

-국가와 기업중심
-수직적 경영체제

(대립적경제관계)

- 기업주도
- 제휴 경영체제

(협조적경제관계)

다) 디지털 경제의 대두

21세기의 가장 중요한 환경변화는 인터넷으로 대표되는 디지털 환경

이라 하겠다. 인터넷의 상업적 이용이 활성화되면서 정보·기술·금융

이 실시간으로 이동하는 사이버 경제시대가 도래하고 있다.

인터넷의 상업적 활용은 금융서비스를 포함한 산업 및 개인간 거래

비용의 지속적인 하락을 유발하고, 이는 한계비용 및 평균비용의 인하

로 이어져 경제 전체의 생산성을 비약적으로 향상시키고 있다.

개인에 대하여는 방대한 자료의 접근 및 이용이 가능하도록 하였으

며 또한 사회에 대한 정보발신기능을 높여 소비자 주권을 강화시키고

있다.

<그림 Ⅳ- 1> 전자상거래의 확산과 디지털경제
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) 세계경제 성장률 전망

가) W EF A 전망

W EFA는 자유무역지역의 증가 및 교역규모의 확대, 관세·비관세장

벽의 완화, 국제자본이동의 증가, 다국적기업의 확산 등을 통하여 세계

화가 진전되며, 각국 경제체제가 세계표준으로 수렴할 것이라 예견하고

있다.

W EFA는 향후 20년간 선진국의 경제성장은 다소 둔화되겠지만 아

시아, 남미 등은 선진국의 자본 및 기술이 유입되면서 생산성증가와 경

제성장이 가속될 것으로 전망하고 있다.

특히 아시아의 경우 중국의 고성장 지속으로 인하여 성장률이 5%를

상회할 것이며, 중남미의 경우도 4%대의 견조한 성장세를 유지할 것으

로 내다보고 있다.

W EFA는 미국 경제의 연착륙과 일본 금융부문의 취약성이 해소될

것이며, 아시아의 경우 역내무역의 급속한 증가와 무역자유화의 진전으

로 무역장벽이 완화될 것이라 예견했다.

한국은 대만과 함께 고위기술과 중화학 제품의 수출국으로 위상을
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유지하며 생산성 향상과 수출시장의 다변화로 제조업의 성장이 지속될

것이며, 말레이시아, 태국, 인도네시아, 필리핀 등에서도 수출상품의 고

부가가치화가 진전될 것으로 전망했다.

<표 Ⅳ- 2> 세계경제 전망

(단위 : % )

구 분 1999∼03 2004∼08 2009∼13 2014∼18

경 제

성장률

세 계

선 진 국

미 국

일 본

서유럽

태평양연안국

중 국

중남미

중 동

2.7
2.1
2.1
1.0
2.5
4.2
7.4
3.3
3.2

3.2
2.4
2.3
2.0
2.4
5.9
7.8
4.5
3.2

3.2

2.4

2.2

2.3

2.4

5.5

7.4

4.6

3.7

3.1

2.3

2.1

2.1

2.4

5.1

6.9

4.2

3.5

세계교역량

(수출물량기준)
5.3 5.7 5.4 5.2

유가(＄/ Barrel,평균) 15.4 19.7 22.3 25.2

주 : 태평양연안국은 한국, 홍콩, 인도네시아, 말레이시아, 필리핀, 싱가포르,
대만, 태국을 포함.

자료 : WEFA, World Economic Outlook, 4th quarter 1999.
WEFA, World Economic Outlook: 20-year Extension, March 1999.

나) 일본경제센터 전망

일본경제연구센터는 세계경제가 2000∼2020년간에 인구증가의 둔화

에도 불구하고 생산성 증가에 의하여 연평균 3% 성장을 지속할 것이

며, 세계수출은 연평균 5.6% 신장을 보여, 세계 GDP 대비 비율이 2000

년의 18.1%에서 2020년에는 24.8%로 증가할 것으로 전망했다.

선진국 경제는 2000∼2020년간에도 연평균 2.0% 이상 성장하겠지만

세계 GDP 비중은 감소할 것이며, 아시아 경제(일본 제외)는 중국 경제

의 큰 폭의 성장에 힘입어 2000년대에는 연평균 6.8% , 2010년대에는 연

평균 6.2% 성장할 것이라는 낙관적인 전망을 제시하고 있다.
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특히 아시아 지역의 경우 중국의 W T O 가입으로 인해 개혁개방이

가속화되고, 경제의 투명성과 가능성이 크게 개선되면서 동북아지역에

서의 경제협력과 시장통합은 더욱 가속화될 것으로 예상되고 있다.

<표 Ⅳ- 3> 지역별 GDP 비중 및 성장률

(단위 : % )

구 분
명목 GDP 비중 실질 GDP 성장률

1995 2000 2010 2020 1990∼2000 2000∼2010 2010∼2020
세 계 100.0 100.0 100.0 100.0 2.5 3.3 3.2
서 구

북 미

일 본

대양주

30.1
27.7
18.0
1.5

30.4
26.3
16.2
1.5

26.3
25.3
13.7
1.4

22.1
23.9
11.3
1.2

2.1
2.3
1.9
2.2

2.4
2.2
2.6
2.4

2.1
2.0
2.1
2.0

아시아

중 국

NIEs
ASEAN
남아시아

9.4
2.5
3.3
1.6
1.5

12.0
3.7
3.9
2.0
1.9

18.1
6.1
4.8
3.1
3.4

25.8
9.2
5.7
4.5
5.3

7.3
10.3
6.3
7.0
4.5

6.8
7.8
5.2
6.8
7.5

6.2
7.0
4.3
6.4
6.5

중 동

아프리카

중남미

동 구

2.3
1.8
5.2
3.9

2.3
1.8
5.6
3.7

3.2
1.8
6.6
3.7

3.0
1.9
7.1
3.7

3.0
1.4
4.0

-3.2

5.0
2.2
5.5
2.7

4.0
3.7
4.6
2.9

주 : 아시아에는 일본이 제외됨.

다) OE CD 전망

OECD 보고서는 세계경제의 통합과 산업기술의 혁신에 의한 생산성

증가가 충분히 발현되면, 1995∼2020년간 세계경제는 4.8% 성장을 지속

할 수 있다는 고성장 시나리오와 그렇지 못할 경우 3.1% 성장에 머문

다는 저성장 시나리오를 제시하였다.

OECD국들이 고성장 시나리오상의 주요 정책과제를 성공적으로 추

진할 경우 장기생산성 및 노동시장에 대한 전망이 밝고, GDP도 연평균

2.8%의 높은 성장률을 시현할 것이지만 개혁이 부진한 가운데 인구고

령화의 영향이 가중될 경우 GDP 성장률은 2.1%로 둔화될 것으로 전망하
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고 있다.

반면 비OE CD국들은 기본 성장잠재력이 OE CD국들보다 높기 때문

에 향후 25년간 고성장 시나리오상의 건전한 정책이 추진될 경우 연평

균 6.7%의 성장이 가능할 것으로 예상하고 있다.

빅5국들이 전세계 GDP 규모에서 차지하는 비중은 1995년 1/ 5에서

2020년에는 1/ 3이상으로 증가하여, 전체 빅5국가의 2020년 GDP 규모가

OE CD국의 전체규모를 상회할 것으로 전망하고 있다. 특히 지난 10년

동안 급속한 성장을 보인 중국의 2020년 GDP 규모는 OECD국 전체의

절반수준에 거의 육박할 것이며, 세계 최대의 경제대국이 될 것이라고

예상하고 있다.

<표 Ⅳ- 4> 실질 GDP 성장률1) 전망

(단위 : % )

구 분
1996∼2000 2001∼2010 2011∼2020 1995∼2020

고성장 저성장 고성장 저성장 고성장 저성장 고성장 저성장

OECD 국
미국

유럽

일본

비 OECD 국
빅5국2 )

중국3)

여타국가

2.7
2.2
2.4
3.3
6.5
7.2

(9.3)
5.9

2.7
2.2
2.4
3.3
4.7
5.4

(7.9)
4.0

3.0
2.7
2.7
2.9
6.9
7.3

(8.2)
6.5

2.3
2.1
2.0
2.0
4.1
4.5
(5.3)
3.7

2.7
2.6
2.1
2.3
6.5
6.7

(7.2)
6.2

1.6
1.5
1.3
1.2
3.9
4.3

(4.8)
3.5

2.8
2.6
2.4
2.7
6.7
7.1

(8.0)
6.3

2.1
1.9
1.8
1.9
4.2
4.6
(5.6)
3.7

전 세 계 4.3 3.5 5.0 3.1 4.9 2.8 4.8 3.1
주 : 1. 1992년 구매력평가기준의 연평균 %.

2. 세계의 경제, 정치 및 환경문제에서 중요한 위치에 있는 브라질, 중
국, 인도, 인도네시아, 러시아 등 5개 국가.

3. 홍콩이 포함됨.
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나. 한국경제의 중장기 전망

1) 경제환경 변화

우리나라는 정부 중심의 수출주도형 경제개발 전략의 성공으로 1960

년대 이후 8%가 넘는 고성장을 지속하여 왔다. 이는 선진국의 기술, 자

본, 수요기반 등을 배경으로 빠른 성장을 지속해 나가는 소위 후발주자

의 이익을 향유할 수 있었기 때문이었다고 할 수 있다.

하지만 선진국과의 기술 및 소득수준 격차가 줄어들면서 후발주자로

서의 메리트가 점점 줄어들고 있어 예전과 같은 고도성장은 불가능할 것

이라는 견해가 지배적이다. 더욱이 인구노령화에 따른 노동인구 증가세

둔화와 자본투입의 감소추세는 경제성장에 악영향을 미칠 것이므로, 지

식에 기반을 둔 기술혁신을 통해서만이 지속적인 성장이 가능할 것이다.

지출구조 측면에서는 성장둔화에 따른 투자율 저하로 소비가 주도하

는 경제로 이행할 것으로 전망된다. 이는 인구노령화와 소득증가에 따

른 당연한 결과로서 디지털 환경 하에서 가격비교 능력을 가진 소비자

의 출현과 함께 시장의 힘을 공급자로부터 소비자에게 역전시키는 현상

을 재촉할 것이다.

노동시장에서도 많은 변화가 예상되고 있다. 성장둔화는 신규고용

창출을 감소시켜 노동시장의 경쟁을 심화시킬 것이며, 지식기반 경제의

도래는 지식노동자와 비지식노동자로 노동시장을 양극화하는 등 고용구

조의 변화를 가져올 것이다.

2) 국내총생산(GDP )의 규모 및 구성

우리나라는 외환위기에 따른 극심한 경기침체로 1997년에 4,766억달

러에 달하던 GDP 규모(경상가격기준)가 1998년에는 약 2/ 3수준인

3,213억달러로 급격히 감소하였다.

하지만 1999년의 경기회복에 힘입어 4000억달러 수준을 회복하였으
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며, 향후 10년 동안에도 연 5%대의 실질성장세가 지속될 것으로 전망

됨에 따라 2010년에는 1.1조 달러로 증대될 것으로 전망된다.

민간소비지출 비중은 인구노령화, 소득증대에 따른 소비패턴의 고급

화 및 여가활동 증대 등으로 평균소비성향의 상승과 함께 점차 확대될

것으로 예상되며, 정부지출의 비중도 사회보장제도의 확충으로 크게 낮

아지지는 않을 것으로 보인다.

설비투자는 해외생산의 확대 등의 감소요인이 있으나, 지식집약화를

위한 설비고도화 그리고 R&D를 포함하는 무형자산에 대한 투자증가가 예

상됨에 따라 전체적 비중은 다소 증가할 것으로 보인다. 기술혁신의 부

진으로 새로운 사업기회의 창출이 원활하지 못할 경우 신규투자는 위축

될 가능성도 있으나, 소득수준의 향상과 더불어 사회간접자본 투자의

지속적 증가가 예상되므로 총투자율의 급격한 감소는 없을 것으로 전망

된다.

<표 Ⅳ- 5> GDP 지출구조 및 무역규모 전망

구 분 1998 2000 2010

GDP(억달러)
1인당 GDP(달러)

3,213
6,823

4,760
10,070

11,050
21,820

지출구조(%)
민간소비지출

정부소비지출

고정자본형성

재 고 증 가

수 출

수 입

국 내 총생산

53.7
10.1
37.1
-0.4
29.8
30.3

100.0

56.7
9.8

30.4
1.7

30.7
29.3
100.0

58.7
9.3

31.9
0.0

26.8
26.6

100.0

국제수지기준(억달러)
총수출

상품수출

총수입

상품수입

총교역규모

1,567
1,321
1,144

905
2,711

1,812
1,523
1,637
1,347
3,449

2,955
2,452
2,939
2,379
5,894
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수출은 일부 산업의 해외생산 확대로 인해 증가세가 둔화되고, 수입

비중도 다국적기업의 국내진출 및 국내산업의 기술수준 향상에 따른 활

발한 수입대체의 영향으로 꾸준히 하락할 것으로 전망되고 있다. 그러

나 무역흑자로 인한 지속적 원화절상으로 국내총생산 대비 수출비율은

점진적으로 저하할 것으로 보인다.

이러한 국내요인과 더불어 세계경제의 안정적 성장세 및 무역자유화

추세 확대 등의 해외요인에 힘입어 총교역규모(상품·서비스 교역)는

1999년 2,700억 달러에서 2010년에는 5,800억 달러 내외로 확대될 전망

이다. 경상수지는 대내외적 안정성장세가 전망됨에 따라 전반적인 균형

세가 지속될 것으로 기대되고 있다.

3) 물가 및 고용

잠재성장률 수준의 안정성장세를 유지할 경우 수요측면의 물가상승

압력이 크지 않을 것이며, 공급측면에서도 환율의 하향안정세로 인한

수입물가의 안정, 시장경쟁 활성화 및 유통구조의 개선 등 경제의 구조

변화가 물가안정 기조를 뒷받침할 것으로 예상됨에 따라 향후 10년간의

소비자물가는 연평균 2%대 수준에서 안정될 것으로 전망되고 있다.

노동시장은 인구증가율 하락 및 고령화에도 불구하고 여성의 노동참

여 확대로 경제활동인구는 1990년대의 1.6%에서 2000년대에는 1.4% 수

준의 증가세를 유지할 것으로 전망되고 있다.

이러한 노동공급과 더불어 향후 5%의 실질성장세가 유지됨에 따라

실업률은 2001년∼2005년 기간 중 연평균 4.5% , 2006∼2010년 기간 중

에는 4.0%대로 안정될 전망이다. 이러한 실업률 추이는 주로 구조적 요

인에 의한 것으로 향후 외환위기 이전의 3%대 수준에 도달하기는 어려

울 것으로 예상된다.
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<표 Ⅳ- 6> 물가 및 고용전망

(단위 : % )

구 분 1991∼2000 2001∼2005 2006∼2010

소비자물가증가율 5.2 2.5 2.0

인구증가율 1.0 0.8 0.6
경제활동인구

경제활동참가율

남자

여자

취업자증가율

1.6
61.2
75.5
47.7

1.2

1.4
61.7
75.3
48.7

1.7

1.4
63.0
75.6
51.1

1.5
실 업 률 3.5 4.5 4.0
주 : 1999년 이후 인구증가율은 통계청의 전망치이며, 경제활동인구, 취업자
및 실업률은 한국노동연구원 전망치임.

자료 : 통계청, 『장래인구추계』, 1996.
통계청, 『경제활동인구연보』, 각 호.

2 . 보험산업 주요 지표 예측모형

가. 모형의 특징

본 예측모형은 연간자료를 이용한 모형으로 행태방정식 12개, 정의

식 2개로 이루어져 있으며, 모형의 기본구조는 주요 경제지표와 보험산

업의 제도적 변화를 외생변수로하여 보험변수의 행태변화를 모형으로

구축하였다.

동 모형은 주요한 경제 환경의 변화에 따른 보험산업지표에 대한 예

측을 가능하게 함으로써, 최근처럼 급격하게 변하는 경제환경에 따라

보험산업지표를 내생화했다는 장점이 있다고 할 수 있다.

일반적으로 보험산업에 대한 단기 전망에 사용하는 ARIMA모형은

보험산업지표의 과거 시차변수를 이용하여 현재 및 미래의 전망치를 예

측하는 모형으로 과거 실적치에 대한 예측은 비교적 정확하나 미래의
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전망치를 예측함에 있어서는 경제환경의 변화를 모형 내에 내재화하지

못한다는 단점이 있다.

본 모형은 1972년부터 1999년의 기간을 추정기간으로 두고 이로부터

2000년부터 2010년 기간동안의 보험지표를 예측하였다. 그러나 과거 자

료의 획득에 어려움이 있는 변수의 경우 자료가 이용가능한 기간을 추

정기간으로 두었다.

또한 동 모형에서는 1997년 말에 발생한 외환위기가 보험지표에 미

친 효과를 측정하기 위하여 더미변수를 사용하였다. 외환위기는 일반적

인 금융 및 제조업에 미친 영향이외에도 보험산업에도 많은 영향을 미

쳤다고 보기 때문이다. 또한 외환위기 기간과 그 이후 기간을 구분하여

보험산업에 어떠한 영향을 미쳤는지를 보기 위해 경제위기 이후 기간에

대한 더미변수도 사용하였다. 이는 경제위기 이후에 보험산업이 많은 구

조조정 정책을 펴온 바, 이에 대한 효과를 측정하기 위한 목적도 있다.

나. 모형의 추정방법

모형의 추정은 통상최소자승법(OLS )을 사용하였다. 잘 알려진 바와

같이 최소자승법에 의한 추정은 모형 내에서 연립방정식 편의

(simultaneou s equation bias )문제를 일으키기 때문에 2단계 최소자승법

(2SLS )이나 3단계 최소자승법(3SLS )을 도입하기도 한다. 그러나 본 모

형의 경우 최소한의 자유도를 확보할 수 없기 때문에 통상적인 OLS

추정 방식을 사용하였다.

계량경제학자들은 이러한 문제를 해결하기 위해서 모형전체를 한꺼

번에 추정하기보다는 부문별 특성을 고려하여 부문별로 2SLS를 이용하

여 추정한 후 각 부문의 상호연관성을 고려하여 모형을 재추정하는 방

식을 연구한 바 있다. 모형의 구조가 부문별 축차형(block recur siv e

form )과 같이 특수한 경우에는 2SLS방식을 사용하면 OLS방식에 의한

계수 추정치보다도 일치성을 향상시킬 수 있지만 모형의 구조가 부문간

에 복잡할 뿐만 아니라 자유도가 크지 않은 경우에는 어려운 문제가 발
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생한다. 본 모형에서는 추정량의 일치성은 다소 희생하더라도 모형의

기본구조를 유지한다는 측면에서 OLS추정방식을 채택하였다.

개별 행태방정식에서 단위근을 보유한 독립변수와 종속변수간에 공

적분현상이 존재하는 경우 2단계 오차수정모형(two step error corr ection

m odel)을 이용하여 추정하였다. 첫번째 단계인 수준변수간의 회귀방정

식은 변수간의 장기적인 균형관계를 고려하고 있으며, 두번째 단계인

차분변수의 회귀방정식은 변수간의 동태적 관계를 고려하고 있다. 그러

나 어떤 변수의 경우에는 단위근을 보유하더라도 수준변수간의 회귀방

정식을 추정하였는데 이는 가성적 회귀현상(spuriou s regression )을 감

수하더라도 예측 및 변수상호간의 관계를 설명하는데 있어서 오차수정

모형보다 월등한 차이를 보이고 있기 때문이다.

여기서 고려하는 보험산업변수도 통상적인 시계열 거시경제변수와

마찬가지로 특성상 시간추세를 가지는데, 개별 방정식내에서 시간추세

의 정식화 문제가 Nelson an d Plosser (1982)에 의해 1980년대 초에 중

요한 과제로 등장하였다. 본고에서는 단위근(unit root ) 및 공적분

(cointegration ) 검정을 통하여 공적분이 발생했다고 판단되는 경우에

오차수정모형(ECM )을 원용하여 1차 시계열상관을 처리하였으며, 잔차

항에 시계열상관이 없다고 판단되는 경우에는 1단계 수준변수간의 회귀

분석으로 처리하였다. 공적분이 발생하지 않는 경우에는 가성적 회귀

(spuriou s regression ) 가능성을 피하기 위해서 차분형태로 정식화하였

다.

개별 거시경제변수의 단위근검정은 Dick ey and Fuller (1979),

Phillips an d P erron (1988), S tock an d W at son (1988)방식에 따랐으며 공

적분여부는 Stock an d W at son (1988)방식에 의하여 검정하였다.

회귀방정식의 오차항이 안정적인 시계열이라고 판단되고 1차 자기상

관이 강하지만 굳이 오차수정모형으로 정식화할 필요가 없다고 생각되

는 경우에는 Cochran e- Orcutt 반복수정과정에 의해 방정식을 추정하였

다. 방정식에 따라서는 설명변수의 추정치가 통계적으로 유의하지 않은
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경우도 있으나 해당 설명변수를 포함하는 것이 경제이론에도 합당하고

전체 모형의 적합도를 향상시키는 경우에는 설명변수로 채택하였다.

다. 모형의 적합도 검정

본 모형이 예측 및 정책효과분석에 사용되려면 우선 개별 행태방정

식이 높은 설명력을 보여야 하지만 아울러 시뮬레이션의 적합도도 동시

에 고려되어야 한다. 모형의 통계적 적합도는 추정된 모형으로부터 역

사적 시뮬레이션을 통해서 계산된 내생변수의 시뮬레이션 값과 실적치

간의 오차분석에 의해 평가된다.

본 모형의 시뮬레이션은 비선형 모형의 시뮬레이션에 흔히 사용되는

Gau s s - Seidel (GS ) 방법을 이용하였고, 해의 수렴판별기준은 최대상대오

차의 크기로 정하였다. Gau ss - Seidel 해법의 기본내용은 네 단계로 요

약할 수 있다.

다음과 같이 여러 개의 방정식으로 구성된 간단한 모형을 가정하자.

f 1(y it , y 2 t ,… ,y n t , x 1t ,α 1) = u 1t

f 2(y it , y 2 t ,… ,y n t , x 2 t ,α 2) = u 2 t

···
f n (y it , y 2 t ,… ,y n t , x n t ,α n) = u n t

위 식에서 y 를 내생변수, x 를 선결변수를 포함한 외생변수, α를

방정식의 추정계수, u 를 오차항이라고 한다면, 위 식들은 각각의 내생

변수 y 1, y 2 , …, y n 에 관해 다음 식과 같이 변환시킬 수 있다.

y 1t = g 1(y 2 t , y 3 t ,… ,y n t , x 1t ,α 1) = u 1t

y 2 t = g 2(y 1t , y 3 t ,… ,y n t , x 2 t ,α 2) = u 2 t

···
y n t = g n (y 1t , y 2 t ,… ,y n - 1t , x n t ,α n) = u n t

단계 1 : 위 모형을 풀기 위해서는 각 계수의 값과 오차항에 대한
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값이 필요하다. 편의상 α 1 , α2 , …, α n 은 회귀계수의 추정치이며,

오차항 u 1t , u 2 t , …, u n t는 0 이라고 가정하자. 내생변수의 초기치는

전기의 실적치 혹은 전망치를 사용한다. 이와 같이 모든 값이 주어져

있을 때 모형을 풀어 y 1t , y 2 t , …, y n t에 해당하는 새로운 내생변수의

값을 구한다.

단계 2 : 단계1에서 얻어진 새로운 내생변수의 집합을 가지고 모형

을 다시 한번 반복하여 해를 구한다.

단계 3 : 단계2의 과정을 반복하여 모형으로 나온 해가 수렴하여 허

용상대오차 범위 내에 들어오면 단계2를 중단하고 이때의 내생변수의

값을 모형의 해로 간주한다.

단계 4 : 단계3의 과정이 완료되면 다음기로 옮아간 후 단계1 - 단계

3의 과정을 반복한다.

GS 반복법은 g 1 , g 2 ,… , g n 방정식에 포함된 내생변수의 값이

바로 전기의 해인지 아니면 현재의 반복과정에서 얻어진 값인지에 따라

수렴속도의 차이가 나게 된다. 일반적으로 수렴속도는 후자의 방법, 즉

y 1t에 대한 해를 y 2 t , …, y n t의 해를 구하는데 사용하고, y 1t , y 2 t 에

대한 해를 y 3 t , …, y n t의 해를 구하는데 사용하는 것이 빠르다고 알려

져 있다.
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라. 모형에 사용된 변수

1) 생명보험 관련변수

< 내생변수 >

SIBL 생존보험료

DIBL 사망보험료

SDBL 양로보험료

GIBL 단체보험료

T ALI 생명보험 총자산

< 생명보험제도 변화 더미 >

SIBLDUM, 생존보험 신설생보사의 외형경쟁 더미변수(1989-1995)

MCDUM
95년 이후 소비자들의 사망보험 니드증가 더미변수
(1995-2010)

SDBLDUM 생사혼합보험에 있어서 경제위기 더미변수(1997-1999)

2) 손해보험 관련변수

< 내생변수 >

FIBD 화재보험료
MIBD 해상보험료

CIBD 자동차보험료

GIBD
EIBD

보증보험료

특종보험료

LIBD 장기보험료

TDIB 손해보험 전체보험료

TADI 손보총자산
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< 외생변수 >

TRB 등록선박톤수

N WPC 자동차사고부상자수

N DPC 자동차사고사망자수

3) 주요 경제변수

E 수출

I 수입

M3 M3 (평잔)
L_A 예금은행대출금(평잔)
GDP 국내총생산

IRTD 정기예금금리

BER 기준환율
N RC 자동차등록대수
N CA 자동차사고수

IMF IMF로 인한 심리적효과
0 if 기타
1 if (97.4~98.3)

POST IMF IMF로 인한 보험회사의 경영개선
0 if (~98.3. 99.4~)
1 if (98.4~99.3)
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3 . 주요지표 종합전망

가. 수입보험료

FY2010 보험산업 전체 수입보험료는 안정적인 경제성장에 따른 국

민소득 증가와 국민의 보험에 대한 인식제고, 위험의 다양화 등으로 전

반적인 상승 추세를 보일 것으로 전망된다. F Y1999∼F Y2005 기간의

연평균 증가율은 6.2% , FY2006∼FY2010 기간은 5.7%의 증가율을 기록

하여 과거보다는 매우 안정적인 증가 추세를 기록할 전망이다.

생명보험의 경우 사망보험 및 단체보험의 안정적인 성장으로 생존보

험 및 생사혼합보험의 증가세 둔화에도 불구하고 FY2005 65.4조원,

F Y2010 87.2조원의 실적을 보여 연평균 5.8%의 성장률을 보일 것으로

전망된다.

손해보험의 경우에는 장기보험의 성장세 둔화에도 불구하고 자동차

보험 및 일반보험의 안정적인 성장으로 FY2005 21.3조원, F Y2010 27.1

조원의 실적을 보여 연평균 6.3%의 성장률을 시현함으로써 생명보험의

성장률을 소폭 상회할 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 7> 연도별 수입보험료 및 증가율 추이

(단위 : 조원 ,% )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) FY2010(P)

생명보험
4.0

(45.9)
16.0

(32.1)
35.3

(17.1)
46.8
(7.3)

65.4
(5.7)

87.2
(5.9)

손해보험
1.0

(21.1)
3.6

(28.8)
10.2

(23.2)
13.8
(7.9)

21.3
(7.5)

27.1
(4.9)

전 체
5.0

(38.7)
19.6

(31.4)
45.5

(18.3)
60.6
(5.9)

86.7
(6.2)

114.3
(5.7)

주 : 1. ( )안은 해당연도까지의 연평균 증가율임.
2. 손해보험은 원수보험료임.
3. 손해보험 수보는 개인연금보험, 해외원보험 및 외국수재보험이 제외된 것임.
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<그림 Ⅳ- 2> 전체 수입보험료 규모 및 증가율 추이

나. 보험침투도

FY2010 보험침투도(수입보험료/ GDP )는 보험산업의 성장이 과거의

GDP 성장률을 크게 상회하는 추세에서 안정적인 성장률을 보임에 따라

하락추세를 시현하여 FY1999 대비 2%p 하락한 10.7% 수준이 될 것으로

전망된다. 보험종목별로는 생명보험의 경우 FY1999 대비 1.5%p 하락한

8.2%, 손해보험의 경우 0.5%p 하락한 2.5%로 전망된다.

<표 Ⅳ- 8> 연도별 보험침투도 추이

(단위 : % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

생명보험 4.9 9.0 9.4 9.7 8.5 8.2

손해보험 1.3 2.0 2.7 2.9 2.8 2.5

전 체 6.2 11.0 12.1 12.6 11.3 10.7

주: 손해보험의 경우 개인연금보험, 해외원보험 및 외국수재보험이 제외된 것
임.
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다. 1인당 보험료

FY2010의 국민 1인당보험료 즉 보험밀도(in surance den sity )는 225만

9천원 정도로 향후 10년간 연평균 증가율은 5.2%가 될 것으로 전망된다.

1인당 생명보험 보험료는 매년 5.1% 증가하여 172만 3천원이 되고 , 손

해보험 보험료는 53만 6천원으로 매년 5.6%의 증가를 보일 것으로 전망

되어 손해보험의 증가율이 생명보험보다 다소 높을 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 9> 연도별 1인당 보험료 추이

(단위 : 천원)

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

생명보험
손해보험

전 체

98

25

123

374

84

458

783

226

1,009

999

295

1,293

1,331

434

1,765

1,723

536

2,259

주: 손해보험 보험료의 경우 개인연금보험, 해외원보험 및 외국수재보험이 제
외된 것임.

라. 생손보 구성비

FY2010의 생손보 구성비는 보험산업 전체의 안정적인 성장으로

76.3% : 23.7%로 예상되어 FY 1999와 큰 차이가 없을 것으로 전망된다.

FY2005의 구성비는 75.4% : 24.6%로 F Y1999에 비해 생명보험의 비

중이 1.8%p 감소할 것으로 전망된다..

<표 Ⅳ- 10> 연도별 생손보 구성비 추이

(단위 : % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(E) 2010(P)

생명보험 79.7 81.7 77.6 77.2 75.4 76.3

손해보험 20.3 18.3 22.4 22.8 24.6 23.7

주 : 손해보험 보험료의 경우 개인연금보험, 해외원보험 및 외국수재보험이 제
외된 것임.
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마. 총자산

FY2010의 보험산업 전체 총자산은 수입보험료의 안정적인 성장에

힘입어 208.1조원으로 전망되며 연평균 증가율은 3.9%를 기록할 전망이

다.

생명보험의 경우 총자산 규모는 FY2005년 143조원, FY2010년 168

조원으로 향후 10년간 연평균 3.9%의 증가율을 기록할 것으로 전망된

다. 손해보험의 경우에는 F Y2005년 35조원, F Y2010년 40.1조원으로

연평균 3.8%의 증가율을 기록할 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 11> 연도별 총자산 및 증가율 추이

(단위 : 조원, % )
구 분 1985 1990 1995 1999 2005(E) 2010(P)

생명보험
7.0

(47.6)
31.0

(34.7)
70.0

(17.7)
110.0
(12.0)

143.0
(4.5)

168.0
(3.3)

손해보험
1.2

(43.1)
4.8

(32.0)
12.7

(21.5)
26.5

(20.2)
35.0
(4.7)

40.1
(2.8)

전 체
8.2

(46.9)
35.8

(34.3)
82.7

(18.2)
136.5
(13.4)

178.0
(4.5)

208.1
(3.2)

주 : ( )안은 해당연도까지의 연평균 증가율임.
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4 . 생명보험

가. 종합전망

향후 10년간 생명보험산업 수입보험료는 과거와 같은 고속성장을 재

현하지는 못할 것으로 전망되며, 연평균 5.8%의 성장률을 시현하여

F Y2010에는 총 수입보험료가 87조원에 달할 것으로 전망되며, 총자산

은 177조 수준에 이를 것으로 예상된다.

1) 수입보험료

생명보험산업은 IMF 경제위기 이전까지 GDP 성장률을 크게 상회하

는 고속성장을 하였으나 선진국 수준에 달한 보험가입률과 세계 2위의

보험침투도(수입보험료/ GDP )로 인해 향후에는 과거와 같은 높은 성장

률을 시현하지는 못할 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 12> 생명보험 종목별 수입보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분
개인보험 단체보험 생명보험전체

금액 증가율 금액 증가율 금액 증가율

1985
1990
1995
1999

30,810
120,333
274,937
316,082

53.5
31.3
18.0
3.5

9,063
40,103
77,944

151,473

30.2
34.6
14.2
8.1

39,873
160,436
352,880
467,554

45.9
32.1
17.1

7.3
2005(P)
2010(P)

475,000
626,000

7.0
5.7

179,000
246,000

2.8
6.6

654,000
872,000

5.7
5.9

주 : 증가율은 해당년도까지의 연평균증가율(1985년의 경우 5년간 평균임)
자료 : 보험감독원, 『보험통계연감』, 각 연호.
금융감독원, 『금융통계월보』, 각 월호.

그러나 노후생활보장에 대한 관심 증대로 연금보험을 중심으로 저축
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성보험 수요가 꾸준히 증대하고 보장성보험 수요도 꾸준한 증가세를 지

속하는데 힘입어 GDP 성장률을 약간 상회하는 5.8% 수준의 연평균 성

장률을 시현하여 F Y2010의 총 수입보험료는 87조원 규모에 이를 것으

로 전망된다.

<그림 Ⅳ- 3> 생명보험 수입보험료 추이

개인보험 중심의 생명보험산업은 노령화에 따른 기업연금제도에 대

한 관심 증대 등의 요인으로 단체보험의 역할이 상당폭 증대할 것으로

예상되어 단체보험의 비중이 30%에 가까운 탄탄한 위치를 점하게 될

것으로 분석된다. 개인보험분야에서는 연금과 투자형 상품을 중심으로

저축성보험 수요가 재편되는 가운데, 보험인식 제고에 따른 사망보험의

성장도 꾸준히 이어져 사망보험의 비중은 전체 수입보험료에서 확고한

위치를 점하고 F Y2010에는 30% 수준을 보일 것으로 예상된다. 따라서

보험시장의 구조적 변화를 반영하여 보험종목별 비중에서 생존보험과

생사혼합보험을 합친 개인 저축성보험 분야의 비중이 다소 하락하는 대

신 단체보험과 개인사망보험의 비중이 증대하는 추세를 보일 것으로 전

망된다.
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<그림 Ⅳ- 4> 생명보험 종목별 구성비 추이

) 총자산

생명보험산업의 고속성장의 결과 총자산은 과거 10년간 연평균

19.5%의 성장을 지속하였으나 향후 수입보험료의 성장률이 하락할 것

으로 예상됨에 따라 생명보험 총자산의 성장률도 하락하여 연평균

3.9%의 성장을 시현하여, FY 1999년 말 현재 110조원인 총자산은

F Y2010에는 168조원 대에 이를 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 13> 생명보험 총자산규모 추이

(단위 : 조원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

총자산 7 31 70 110 143 168

증가율 47.6 34.7 17.7 12.0 4.5 3.3

주 : 증가율은 해당년도까지의 연평균증가율(1985년의 경우 5년간 평균임)
자료 : 보험감독원, 『보험통계연감』, 각 연호.
금융감독원, 『금융통계월보』, 각 월호.
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<그림 Ⅳ- 5> 생명보험 총자산규모 추이

나. 생명보험 종목별 전망

1) 개인보험

가) 전체 수입보험료

1990년대에 걸쳐 개인보험 수입보험료는 경제위기에 따른 수입보험

료 하락이나 종퇴보험의 퇴직보험 전환에 따른 단체보험 비중 증대가

나타났던 시기를 제외하면 75%∼80% 수준의 비중을 나타내 생명보험

에서 핵심적 사업분야의 위치를 차지했다. 그러나 향후 10년간 개인저

축성보험의 성장률 하락이 예상되어 전체적인 개인보험분야의 수입보험

료 비중은 70%대 수준으로 하락할 것으로 예상된다. 수입보험료규모는

연평균 5.7% 성장을 보여 총 63조원 규모가 될 것으로 전망된다.
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<표 Ⅳ- 14> 개인보험 종목별 수입보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분
생존보험 사망보험 생사혼합보험 개인보험계

금액 증가율 금액 증가율 금액 증가율 금액 증가율

1985

1990

1995

1999

6,843

75,108

193,310

97,808

39.8

61.5

20.8

-15.7

1,712

2,045

32,426

100,461

59.0

3.6

73.8

32.7

22,254

43,180

49,200

117,813

59.3

14.2

2.6

24.4

30,810

120,333

274,937

316,082

53.5

31.3

18.0

3.5

2005(P)

2010(P)

155,000

220,000

8.0

7.3

208,000

266,000

12.9

5.0

112,000

140,000

-0.8

4.6

475,000

626,000

7.0

5.7
주 : 증가율은 해당년도까지의 연평균증가율(1985년의 경우 5년간 평균임)
자료 : 보험감독원, 『보험통계연감』, 각 연호.
금융감독원, 『금융통계월보』, 각 월호.

나) 종목별 수입보험료

(1) 생존보험

생존보험은 연금보험과 교육보험 등을 주된 구성요소로 하고 있는

종목으로 노후복지연금의 판매 이후 우리나라 생명보험 시장의 성장을

주도한 대표적 보험종목이었으나 IMF 경제위기로 해약률이 두드러지게

증가하면서 판매비중이 급속한 하락세를 보인 바 있다. 특히 저축성보

험의 이탈을 막고 유동성 위기를 타개하기 위해 판매개시된 고금리 저

축성상품인 슈퍼재테크보험(생사혼합보험)의 대량 판매 이후 개인저축

성보험의 주된 분야로서의 위치를 상당부분 상실했다.

그러나 IMF 구제금융체제 하의 고금리시대가 끝나면서 저금리추세

의 가시화, 금융시장 불안정성 지속, 금융소득종합과세의 부활을 앞두고

연금보험에 대한 관심이 제고되면서 생존보험 수요가 다시 상승추세를

보이고 있다. 더욱이 노령화로 인해 노후생활보장을 위한 연금상품에

대한 관심이 크게 확대되고, 개인의 노후생활보장을 위한 自助的 노력

을 촉진하는 제도적 뒷받침이 확대될 것으로 예상됨12)에 따라 생명보
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험시장의 주요 종목으로 다시 중요성이 부각될 것으로 예상된다.

연금시장의 확대에 따라 생존보험 수입보험료는 크게 확대되어

F Y2010에는 22조 규모에 달할 것으로 보이고, 그 비중도 전체 수입보

험료의 25.2%에 이를 것으로 전망된다.

<그림 Ⅳ- 6> 생존보험 수입보험료 추이

연금시장은 노령화에 따라 규모가 크게 성장할 종목이며 금융기관간

경쟁 또한 더욱 치열해질 전망이다. 개인연금은 전금융권에 취급이 허

용되었으며 최근 개인연금 계약을 해지에 따른 불이익 없이 금융기관간

에 이전할 수 있는 계약이전제도가 마련된 바 있다. 보험회사는 연금분야

의 우위를 유지하기 위한 브랜드이미지 제고 등 다양한 노력이 필요할 것

으로 판단된다. 이와 함께 저금리추세 속에서 소비자들의 저축성 수요

가 투자형 상품으로 전환하는 변화에 대응해 변액보험 도입을 계기로

실적배당형 상품의 운용전략에 보다 많은 관심이 모아질 것으로 예상된다.

(2) 사망보험

12) 2001년부터 개인연금의 소득공제한도가 연 72만원에서 240만원으로 확대될

예정이다.
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사망보험은 정기보험, 종신보험 등 전통적인 생명보험상품과 상해

및 질병보험, 장기간호보험 등 새로운 보장성보험을 포괄하는 보험종목

이다. 저축성상품을 중심으로 성장한 우리나라 생명보험시장의 특성상

1990년대 초반까지만 하여도 그 사망보험의 비중은 매우 미미하였으나

1990년대 들어 보험인식의 제고와 보험사들의 재무건전성 제고를 위한

보장성보험 판매촉진 노력에 힘입어 꾸준한 성장세를 시현하고 있다.

최근 20%에 육박하는 성장률을 보이고 있는 사망보험은 21세기에도

꾸준한 성장세를 이어가 F Y2010에는 27조에 달하는 수입보험료 실적을

시현할 것으로 전망되며, 그 구성비도 30% 수준에 이를 것으로 분석된다.

<그림 Ⅳ- 7> 사망보험 수입보험료 추이

사망보험시장의 성장을 이끄는 주요 요인의 하나로 종신보험수요의

확대를 들 수 있다. 가장 대표적인 생명보험상품의 하나인 종신보험은

보험선진국에서는 매우 높은 판매비중을 차지하고 있으나 저축성 보험

을 중심의 성장한 우리나라에서는 매우 낮은 인식을 보여왔다. 그러나

최근 사망보장을 중심으로 한 생명보험의 고유의 역할에 대한 인식이

제고되면서 종신보험시장이 점차 성장추세를 보이고 있다. 종신보험시
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장을 중심으로 한 선진형 생명보험시장으로 보장성보험시장이 재편될

가능성이 높은 것으로 판단된다. 이와 함께 건강보험상품에 대한 높은

관심도 보장성보험시장의 또 다른 성장의 견인차가 될 수 있을 것으로

기대된다. 평균수명이 증가하고 의료기술이 발전함에 따라 의료비는 계

속 상승추세를 보이고 있으나, 공적 건강보험을 통한 보장은 매우 제한

적인 상태여서 공적 건강보험을 보완하는 민영 건강보험에 대한 관심이

지속적으로 증가할 것으로 전망된다. 또한 노령화와 핵가족화에 따라

노인간병을 위한 장기간병보험에 대한 수요도 공적 노인간병제도의 도

입과 함께 크게 성장할 것으로 전망된다.

(3) 생사혼합보험

생사혼합보험은 IMF 경제위기 이후 유동성위기에 대한 대응으로 시

중실세금리에 연동하는 슈퍼재테크보험을 개발한 이래 한때 전체 수입

보험료의 30%를 상회하는 등 생명보험의 대표적인 저축성보험종목으로

자리를 잡았다. IMF 경제위기에서 벗어난 이후에도 저금리추세, 금융시

장 불안정, 금융소득종합과세 부활 등의 환경 하에서 비과세혜택 등의

장점으로 금리경쟁력을 유지하고 있다.

그러나, 2001년 이후 보험차익 비과세기간의 확대로 금리경쟁력상의

하락요인이 발생하고, 장기적으로 금융시장 불안정이 해소되어 저금리

추세가 뚜렷해지고 직접금융시장 활성화가 정착되는 경우 소비자의 금

리민감도 증대와 투자형 상품선호 추세가 가속화되어 상당한 시장위축

이 예상된다. 이러한 구조적 요인으로 생사혼합보험은 향후 수요감소를

경험하고 F Y2010에는 14조원의 시장규모를 가질 것으로 분석되며, 이

에 따라 전체 수입보험료 중 비중은 16% 수준이 될 것으로 전망된다.

소비자들의 저축성 수요를 대상으로 하는 생사혼합보험은 투자형 상

품을 선호하는 소비자 니드에 부응하여 변액보험 등 투자형 상품의 역

할을 크게 확대하는 방향으로 전환될 것으로 판단된다. 따라서 2001년

으로 예정된 변액보험의 도입은 보험산업에서 저축성보험시장 구조전환
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의 주요한 계기가 될 것으로 기대된다.

<그림 Ⅳ- 8> 생사혼합보험 수입보험료 추이

2) 단체보험

1990년대 초반 단체보험의 비중은 20%를 하회하는 수준이었고, 중

반이후 상승추세를 보여 F Y1999 단체보험 수입보험료의 비중은 32.4%

에 까지 이르렀으나 이는 종퇴보험의 퇴직보험 전환에 따른 수입보험료

과대계상과 개인보험의 저축성보험 수입보험료 하락의 결과로 실제 2

0∼25%의 비중으로 판단된다. 기업연금제도로서 1999년 도입된 퇴직보

험제도는 단체보험시장 성장의 중요한 계기가 될 것으로 전망된다.

노령화가 급속히 진행됨에도 불구하고 노후생활을 보장하는 공적연

금제도가 많은 한계를 보이고 있고, 법정 퇴직금제도하에서 기업 파산

시 사내적립된 퇴직급여충당금에 대한 근로자의 우선 취득권이 보장되

지 않게 됨에 따라 기업연금시장은 가장 성장가능성이 큰 시장으로 인

식되고 있다.

또한 경제위기를 벗어나 중장기적으로 경제가 안정화되면 종업원복

지제공이 확대되고, 이에 따라 기업이나 단체에 의한 건강보험 등 다양
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한 보험제공이 광범위하게 이루어지게 될 것으로 판단된다.

이러한 기업연금시장의 확대와 기업복지제도 발전의 결과 단체보험

수입보험료는 큰 신장세를 보여 F Y2010에는 25조원 규모에 이르러 전

체수입보험료의 28% 수준에 달할 것으로 추정된다.

<그림 Ⅳ- 9> 단체보험 수입보험료 추이

현재 단체보험시장의 성장잠재력에도 불구하고 생명보험사가 단체보

험 수입보험료를 확대시키는데는 여러 가지 어려움이 존재할 것으로 판

단된다. 특히 단기적으로는 퇴직보험 및 퇴직신탁의 취급이 전 금융권

에 허용됨에 따라 기존에 생명보험사가 영위하던 시장에서의 경쟁확대

로 퇴직보험 수입보험료의 하락 또한 예상된다. 확정갹출형 연금 등 새

로운 기업연금제도의 도입에 따른 금융권간 경쟁도 단체보험시장의 향

배를 좌우할 중요한 요소가 될 것으로 전망된다.
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5 . 손해보험

가. 종합전망

세계경제의 글로벌화, 인구의 노령화, 소비자주권 신장, 기술발전에

따른 위험의 다양화 및 고액화, 정보기술 발전에 따른 유통비용의 감소

등 향후 10년간 경제·산업 환경은 큰 폭의 변화를 맞이할 것으로 전망

되며, 사회환경 변화에 따라 손해보험산업 역시 큰 변화가 있을 것으로

보여진다.

무엇보다 현재 보험산업의 최대 현안과제라 할 수 있는 방카슈랑스

제도가 도입될 경우 판매채널의 변화뿐만 아니라 보험시장의 전반적인

구조에 상당한 변화가 있을 것으로 전망된다.

최근 손해보험 산업은 외환위기의 영향에서 벗어나 안정적인 성장세

로 접어든 것으로 보여지며, 이러한 성장추세는 보험침투도가 높은 국

내 손해보험 산업의 특성에 따라 국내경제의 실질성장세인 5% 수준을

상회하는 수준에서 지속될 것으로 전망된다.

1) 원수보험료

FY2010 손해보험 원수보험료 규모는 연평균 6.3%의 성장을 시현한

결과 27조 1,085억원에 달할 것으로 전망된다.

향후 10년간 손해보험 산업은 지속적인 경제성장에 힘입어 전 종목

에서 고른 성장을 보일 것으로 전망되며, 특히 자동차 및 장기손해보험

을 제외한 일반보험의 상대적인 고성장이 예상되고 있다. 반면 이자율

하락추세가 지속될 것으로 예상됨에 따라 장기손해보험의 경우 2005년

이후 증가세가 다소 둔화될 것으로 전망되고 있다.
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<표 Ⅳ- 15> 손해보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )
구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

화 재
955 2,215 3,782 2,646 4,635 6,931

(14.5) (18.3) (11.3) (-8.5) (9.8) (8.4)

해 상
1,666 2,856 4,532 4,571 6,916 9,267
(17.6) (11.4) (9.7) (0.2) (7.1) (6.0)

보 증
469 2,853 7,002 5,738 14,658 23,146

(16.0) (43.5) (19.7) (-4.9) (16.9) (9.6)

특 종
1,223 1,992 5,662 9,179 12,609 16,031
(19.6) (10.2) (23.2) (12.8) (5.4) (4.9)

일반계
4,313 9,916 20,978 22,134 38,818 55,375
(17.2) (18.1) (16.2) (1.4) (9.8) (7.4)

자동차
4,585 17,729 50,103 55,368 84,293 111,166
(28.6) (31.1) (23.1) (2.5) (7.3) (5.7)

장 기
1,212 8,136 30,592 60,307 89,832 104,545
(14.2) (46.3) (30.3) (18.5) (6.9) (3.1)

계
10,111 35,780 101,673 137,810 212,943 271,085
(21.1) (28.8) (23.2) (7.9) (7.5) (4.9)

주 : ( )안의 수치는 해당 기간별 기하평균에 의한 증가율임(1985년의 경우
1980년 대비 증가율임).

자료 : 보험감독원, 『보험통계연감』, 각 연호.
금융감독원, 『금융통계월보』, 각 월호.

<그림 Ⅳ- 10> 손해보험 원수보험료 추이
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FY2010 손해보험 종목별 원수보험료 점유비중을 살펴보면, 보증보험이

큰 폭의 성장을 보임에 따라 일반손해보험 부문의 점유비중이 크게 증가

할 것으로 전망되는 반면, 손해보험 종목중 가장 빠른 성장을 보여온 장기

손해보험의 경우 FY1999 대비 5.2%p 감소를 보일 것으로 전망되고 있다.

일반손해보험의 성장세가 두드러지게 나타나겠지만, F Y2010에도 자

동차 및 장기보험이 79.6%의 점유비를 차지하여 손해보험 주요 종목으

로의 위치를 여전히 유지할 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 16> 손해보험 종목별 구성비 추이

(단위 : % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

화 재 9.4 6.2 3.7 1.9 2.2 2.6
해 상 16.5 8.0 4.5 3.3 3.2 3.4
보 증 4.6 8.0 6.9 4.2 6.9 8.5
특 종 12.1 5.6 5.6 6.7 5.9 5.9
일반계 42.6 27.8 20.6 16.1 18.2 20.4
자동차 45.4 49.5 49.3 40.2 39.6 41.0
장 기 12.0 22.7 30.1 43.8 42.2 38.6
계 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

<그림 Ⅳ- 11> 손해보험 종목별 점유율 추이
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세부종목별 점유비중을 살펴보면, 일반손해보험 점유비중이 FY 1999

대비 4.3%p라는 큰 폭의 증가를 보일 것으로 전망되는 것과는 달리 화

재 및 해상보험의 점유비중은 각각 2.6% , 3.4%로 현 수준을 그대로 유

지할 것으로 보인다.

최근 10년간 가장 현저한 성장세를 보여 손해보험 중 최대의 점유비

중을 차지하고 있는 장기손해보험은 자동차 및 일반보험의 상대적인 성

장의 영향에 따라 38.6%로 점유율이 낮아질 것으로 전망된다.

종목별 구성비 변화는 산업이 고도화될수록 자동차, 기술, 배상책임

보험의 비중 증가를 보이는 보편적 추세와 부합한다고 할 수 있다. 자

동차 및 특종보험의 점유비중이 90%에 이르고 있는 미국의 경우 동 추세

가 뚜렷이 나타나고 있으며, 일본 역시 동 추세를 확인할 수 있다.

지난 20년간 일본 손해보험 종목별 점유비중 추이를 살펴보면 화재

및 해상보험의 점유비는 지속적인 감소추세를 보이고 있는 반면, 일반

및 자동차 보험은 꾸준한 비중 증가를 보이고 있다.

<그림 Ⅳ- 12> 일본 손해보험 종목별 구성비 추이

주 : 각 종목에 적립형 보험의 실적이 포함된 것임.
자료 : T he Marine and Fire In surance Association of Japan, 『Non - life

Insurance in Japan』, 1998- 1999
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2) 총자산

손해보험 산업의 총자산은 경제성장 및 원수보험료 규모의 지속적인

증가에 따라 향후 10년간 연평균 3.9%의 성장을 시현하여, FY2010에는

40.1조원에 달할 것으로 전망된다.

향후 10년간 국내총생산 및 원수보험료 증가율이 연평균 5% 이상일

것으로 전망됨에 따라 총자산 규모가 지속적으로 증가하겠지만, 저축

및 이자율 하락에 따른 장기손해보험의 성장정체로 과거 고성장 시대에

볼 수 있었던 높은 수준의 성장은 기대하기 어려울 것으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 17> 손해보험 총자산 추이

(단위 : 조원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

총자산 1.2 4.8 12.7 26.5 35.0 40.1

증가율 (43.1) (32.0) (21.5) (20.2) (4.7) (2.8)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균에 의한 증가율임.

<그림 Ⅳ- 13> 손해보험산업 총자산 추이
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나. 손해보험 종목별 보험료 전망

1) 화재보험

추정결과에 따르면 화재보험의 원수보험료는 향후 10년간 연평균

9.2%의 성장을 보여 FY2010에는 6,931억원에 달하는 것으로 나타나고

있다. 하지만 화재보험의 경우 이미 포화상태에 달한 것으로 판단되며,

또한 계약자들의 포괄담보상품 선호추세 및 고객맞춤형 상품의 판매증

대에 따라 화재담보를 포함하는 보험상품의 판매증가는 지속될 것으로

전망되나, 화재위험만을 담보하는 상품의 경우 성장 폭이 크지 않을 것

으로 전망된다.

<표 Ⅳ- 18> 화재보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 955 2,215 3,782 2,646 4,635 6,931

증 가 율 (14.5) (18.3) (11.3) (-8.5) (9.8) (8.4)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).

<그림 Ⅳ- 14> 화재보험 원수보험료 추이
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2) 해상보험

해상보험 원수보험료 규모는 F Y2005에 6,916억원, F Y2010에는 9,267

억원에 달할 것으로 추정되며, 최근 3% 수준에서 머무르고 있는 해상

보험의 시장점유율은 F Y2010에도 큰 변동이 없을 것으로 전망된다.

해상보험은 일찍부터 가격자유화가 진행되어온 종목으로 손해보험

종목중 가격경쟁이 가장 치열한 부문이기도 하다. 이러한 경쟁에 따른

요율인하 압력과 선박건조 및 항해기술 발전에 따른 손해율 저하에 따

라 전통적 해상보험 부문이라 할 수 있는 선박 및 적하보험의 성장세는

정체를 보일 것으로 전망된다.

반면, 인적 및 물적 교류의 증대와 정보통신의 발달에 따른 위성통

신 사업의 확대에 따라 항공보험 시장은 지속적인 성장을 보일 것으로

예상된다.

<표 Ⅳ- 19> 해상보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 1,666 2,856 4,532 4,571 6,916 9,267

증 가 율 (17.6) (11.4) (9.7) (0.2) (7.1) (6.0)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).

<그림 Ⅳ- 15> 해상보험 원수보험료 추이
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3) 자동차보험

향후 10년간 자동차보험의 원수보험료 규모는 연평균 6.5%의 성장

을 지속하여, F Y2005에는 8조 4,293억원, F Y2010에는 11조 1,166억원에

이를 것으로 전망된다. 과거 통계자료를 살펴보더라도 1999년을 제외하

고는 자동차보험의 보험료 성장률은 1인당 GDP 성장률을 훨씬 상회하

고 있어, 동 성장률 달성에 어려움이 없을 것으로 보인다.

현재 자동차 보험시장은 포화상태라 할 수 있으며 또한 요율자유화

에 따른 가격경쟁으로 보험료 감소요인이 없는 것은 아니지만, 담보범

위 확대를 통한 보험상품의 고급화 그리고 전자장비의 발달에 따른 차

량의 고급화 추세가 지속되고 있으며, 또한 피해자 보호를 위한 배상한

도가 점차적으로 확대될 것으로 전망됨에 따라 자동차 보험의 지속적인

성장은 가능할 것으로 전망된다.

요율자유화에 따른 자동차보험의 보험료 인하효과가 확연히 나타나

고 있는 미국 및 일본의 경우도 자동차보험이 차지하는 비중(1999년 기

준)은 각각 47.7% 및 48.9%로, 우리나라의 40.2%에 비하여 8%p 정도

높게 나타나고 있다.

<표 Ⅳ- 20> 자동차보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 4,585 17,729 50,103 55,368 84,293 111,166

증 가 율 (28.6) (31.1) (23.1) (2.5) (7.3) (5.7)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).
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<그림 Ⅳ- 16> 자동차보험 원수보험료 추이

4) 보증보험

보증보험 원수보험료는 향후 10년간 연평균 13.5%라는 큰 폭의 성

장을 시현하여, F Y2010에는 2조 3,146억원에 달할 것으로 전망된다.

보증보험 산업은 경기에 가장 민감한 영향을 받는 보험종목으로

1997년 외환위기로 인한 경기침체 및 기업들의 연쇄부도로 어려움을 겪

은바 있지만, 공적자금 투입과 경기 진작 그리고 원활한 구상 등에 힘

입어 빠른 회복을 보이고 있다.

향후 보증보험 산업은 경제성장에 따른 보증수요 증대와 통신사업자

를 대상으로 한 상업신용보험 상품 활성화가 지속될 것으로 전망됨에

따라 손해보험 종목 중 가장 높은 성장세를 유지할 것으로 예상된다.

<표 Ⅳ- 21> 보증보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 469 2,853 7,002 5,738 14,658 23,146

(16.0) (43.5) (19.7) (-4.9) (16.9) (9.6)증 가 율

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).
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<그림 Ⅳ- 17> 보증보험 원수보험료 추이

5) 특종보험

특종보험의 원수보험료 규모는 배상책임보험 및 상해보험의 지속적

인 성장에 따라 FY2010에는 1조 6,031억원에 이를 것으로 전망된다.

수출위주의 성장정책을 유지하고 있는 우리 경제의 특성상 현재 세

계 27개국에서 도입·시행되고 있는 제조물책임제도에 부합하는 보험

상품에 대한 지속적인 수요가 있을 것으로 전망된다.

대내적으로도 2002년 7월 시행예정으로 있는 제조물책임법 및

e- bu siness 관련 신상품 개발, 집단소송제 도입에 따른 전문직 배상책

임보험 수요증대, 농작물 및 자연재해보험 도입 등에 따라 특종보험 부

문의 수요가 확대될 것으로 전망된다.

일반상해 및 해외여행보험의 경우 손해보험 상품 중 제휴판매 및 네

트워크를 통한 상품판매가 가장 용이한 종목의 하나로 가입권유에 의해

시장을 확대하여온 기존 보험상품과는 달리 지속적인 상품개발이 수요

를 창출하는 대표적인 종목이 될 것으로 보여진다.
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<표 Ⅳ- 22> 특종보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 1,223 1,992 5,662 9,179 12,609 16,031

증 가 율 (19.6) (10.2) (23.2) (12.8) (5.4) (4.9)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).

<그림 Ⅳ- 18> 특종보험 원수보험료 추이

) 장기손해보험

지난 10여년간 손해보험 종목 중 가장 높은 성장률을 보여온 장기손

해보험은 향후 10년간 연평균 5.1%의 성장을 시현하여, F Y2010에는 10

조 4,545억원에 이를 것으로 전망된다.

장기손해보험은 현재 손해보험 산업의 43.8%를 차지하는 최대의 종

목으로 향후에도 1인당 GDP 증가에 따라 지속적인 성장은 보이겠으나,

인구노령화에 따른 저축률 감소 및 이자율 하락이 예상됨에 따라 2005

년 이후에는 증가세가 둔화될 것으로 전망된다.
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<표 Ⅳ- 23> 장기손해보험 원수보험료 추이

(단위 : 억원, % )

구 분 1985 1990 1995 1999 2005(P) 2010(P)

수입보험료 1,212 8,136 30,592 60,307 89,832 104,545

증 가 율 (14.2) (46.3) (30.3) (18.5) (6.9) (3.1)

주 : ( )안은 해당 기간별 기하평균임(1985년의 경우 1980년 대비 증가율임).

<그림 Ⅳ- 19> 장기손해보험 원수보험료 추이
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